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SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
BONO SOCIAL* DE DIVERSIDAD E INCLUSION

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.
MONTO DE LA EMISION: USD$ 20°000.000,00

C D E F
US$ 10°000.000,00 US$ 5°000.000,00 US$ 3°000.000,00 US$ 2000.000,00
1.440 DIAS 1.440 DIAS 1.440 DIAS 1.440 DIAS

La tasa de interés de las Obligaciones de cada Clase podra ser fija o variable segun lo defina el Emisor previo a la emision de cada
clase correspondiente, y sera calculada de la siguiente manera:

Tasa Fija: calculada de (i) la tasa Swap fija col zada

en el mercado de Swaps para valores del Gobierno

Federal de los Estados Unidos de dos dias habiles  Tasa Fija: calculada de la tasa Swap fija col zada en el mercado de Swaps dos
previo a la fecha de emision de cada clase, mas (ii) dias habiles previo a la fecha de emision de cada clase, mas un margen del

un margen del 4,50%. 4,50% o una tasa fija anual del 9%.
Tasa Variable: igual a la sumatoria de (i) SOFR a Tasa Variable: igual SOFR 6 meses de dos dias habiles anterior a la fecha de
Término de 6 meses para valores del Gobierno emision de cada clase, mas un margen del 4,50%.

Federal de los Estados Unidos de dos dias habiles
anterior a la fecha de emision de cada clase o de
cada periodo de interés de cada clase, mas (ii) un
margen del 4,50%.
El primer pago de interés sera realizado una vez transcurridos trescientos sesenta dias (360) desde la fecha de emision de cada clase.
Los siguientes pagos de interés serdn realizados cada ciento ochenta (180) dias, es decir de manera semestral.

La amor!( zacion del capital se efectuara en siete (7) cuotas consecu! vas, cada ciento ochenta (180) dias, es decir de manera
semestral, una vez transcurrido un periodo de gracia de trescientos sesenta (360) dias.

General en los términos de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico, Monetario y Financiero)

Financiamiento de Subpréstamos Elegibles a Subprestatarios Elegibles localizados en la Republica del Ecuador, de conformidad con la
Ley Aplicable, el Contrato de Emision, el Marco de Referencia para la Emision del Bono Social de Diversidad e Inclusion, y sujeto a la
Lista de Aclvidades Excluidas.

- BANKWATCH RATINGS S.A.
SILVERCROSS CALIFICADORA DE RIESGOS
SILVERCROSS S.A. BANKWATCH RATING S.A.
CASA DE VALORES SCCV CALIFICADORADE RIESGOS
AGENTE ASESOR Y COLOCADOR CALIFICADORA DE RIESGOS
Depdsito
Eenna?iradn F
Bondholder Representative S.A. de Valores ¥
BONHOLDER REPRESENTATIVE S.A. DEPOSITO CENTRALIZADO DE
REPRESENTANTE DE LOS COMPENSACION Y LIQUIDACION
OBLIGACIONISTAS DE VALORES DEL BANCO CENTRAL

DEL ECUADOR (DCV-ECE)
AGENTE PAGADOR

La presente emision de Obligaciones de Largo Plazo fue aprobada mediante resolucién No. SEPS-INSEPS-
2024-0256 expedida por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria el 23 de septiembre del 2024.

El contenido del prospecto y la autorizacion de Oferta Publica han sido aprobados mediante Resolucién No.
SCVS-INMV-DNAR-2024-00014581 expedida por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores con fecha 18
de octubre del 2024.

La aprobacion del prospecto noimplica, de parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros nide los
miembros de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, recomendacion alguna para la suscripcion
o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de la entidad emisora,
el riesgo o rentabilidad de la emision.

Nota* La etiqueta de “Bono Social” es acorde a la verificacion “second party opinion SPO” (por sus siglas en inglés), otorgada por la firma Moodys que consta
en el anexo 6 del presente prospecto.
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1. INFORMACION GENERAL
1.1.RAZON SOCIAL
Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda.
1.2. NUMERO DELRUC
0190155722001

1.3. DOMICILIO, DIRECCION, TELEFONO Y FAX DE LA OFICINA PRINCIPAL Y LAS SUCURSALES

Matriz

Provincia: Azuay

Cantén: Cuenca

Direccion: Benigno Malo 9-75 entre Gran Colombia y Simén Bolivar
Teléfono: (07)2833 255

PaginaWeb:  www.jardinazuayo.fin.ec

Principales oficinas

Paute

Direccion: Simon Bolivar 7-15 y Mariscal Sucre (Frente al Parque Central)
Teléfono: (07) 2250465

Sigsig

Direccion: Rodil s/n entre Bolivar y General Torres

Teléfono: (07)2266 595

Canar

Direccion: Calle Pichincha Entre Calle Borrero y Eloy Alfaro.
Teléfono: (07)2235590

Quito

Direccion: Av. Amazonas y Unidad Nacional de Periodistas
Guayaquil

Direccion: Av. Gabriel José de Luque entre Boyacéa y Escobedo
Teléfono: (04)2324478

Loja

Direccion: Calle Juan José Pefia y Alonso de Mercadillo
Teléfono: (07)2586 503

Machala

Direccion: Av. 9 de Mayo entre Pichincha y Bolivar

La COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA. cuenta con una amplia cobertura en las
principales ciudades del Ecuador con un total de 70 puntos de atencion, distribuidas en las regiones norte, centroy
sur del pais.

1.4. FECHA DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION E INSCRIPCION EN
EL REGISTRO MERCANTIL

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. es una institucion financiera privada supervisada por la
Superintendencia de Economia Populary Solidaria, con domicilio en la ciudad de Cuenca. La Cooperativa de Ahorroy
Crédito Jardin Azuayo Ltda. fue creada mediante acuerdo ministerial No. 0836 del 27 de mayo de 1996 e inscritaen el
Registro General de Cooperativas con No. 5895. Posteriormente fue autorizada a operar como institucion financiera
por la Superintendencia de Bancos y Seguros mediate resolucién No. SBS-2006-707 de 8 de diciembre de 2006.
Actualmente es regulada por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria; la cual, mediante resolucion
ndamero SEPS-INSEPS-AE-SFPS-2021-00013, de fecha 2 de julio del 2021, aprobd su estatuto social y le autorizé

www jardinazuayo.fin.ec
Dir.: Benigno Malo 9-75 entre Gran Colombia y Siman Bolivar | Teléfono PBX: 07 2 833 255 [ Cuenca - Ecuador

200 VoY VAN

so0 (Un s AN



ai i COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO
".‘ JARDIN AZ UAYO | CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA
el ejercicio de actividades financieras.
1.5. PLAZO DE DURACION DE LA COOPERATIVA

La Cooperativa sera de duracion indefinida; sin embargo, podria liquidarse por las causas y el procedimiento previstos
en el Libro | de Cédigo Organico Monetario y Financiero, las regulaciones del érgano regulador y demas normativa
aplicable.

1.6. OBJETO SOCIAL

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. tiene por objeto realizar operaciones de intermediacion
financieray la prestacion de servicios financieros y de responsabilidad social con sus socios. Somete su actividad y
operacion al Cédigo Organico Monetario y Financiero, Ley Organica de Economia Populary Solidaria, su Reglamento
General, las regulaciones emitidas por el 6rgano reguladory a las resoluciones de la Superintendencia de Economia
Populary Solidaria.

1.7. CAPITALAUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO

Al 30 de junio del 2024, el capital social de la cooperativa es de treinta y ocho millones novecientos diecisiete mil ciento
veintidos dolares con veintinueve centavos de los Estados Unidos de América (USD$ 38’917.122,29).

1.8. NUMERO DE CERTIFICADOS, CLASE, VALOR NOMINAL DE CADAACCION Y SERIES

De acuerdo con el Art. 49 de la Ley Organica de Economia Populary Solidaria; el capital social de las Cooperativas
es variable e ilimitado; esta constituido por los aportes realizados por sus socios; en numerario, la cuota de ingreso
para los nuevos socios es de USD$ 5,00.

APORTE SOCIOS EN CERTIFICADOS: USD$ 38'917.122,29

1.9. PRINCIPALES SOCIOS PROPIETARIOS DE MAS DEL DIEZ POR CIENTO DE PARTICIPACION

La Cooperativa no tiene socios con mas del 10% de participacion. De conformidad con el Libro | del Cédigo Orgéanico
Monetario y Financieroy la Ley Organica de Economia Populary Solidaria, cada socio podra tener aportaciones de
hasta el equivalente al 5% del capital social de una cooperativa de ahorro y crédito. Al 30 de junio del 2024 el nUmero
de socios es 758.048.

1.10. PRINCIPALES ADMINISTRADORES, REPRESENTANTES LEGALES Y DIRECTORES DE LACOOPERATIVA

Representante Legal (Gerente): Urgiles Martinez Juan Carlos

Presidente: Achig Subia Lucas Antonio
Secretario: Faican Pulla Cristina Gabriela
Presidente Consejo de Vigilancia: Guerrero Burgos Rafael Francisco
Gerente Subrogante: Eras Soto Enma Elizabeth

1.11. NUMERO DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
La Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. cuenta con 1.481 empleados al 30 de junio del 2024.

1.12. REFERENCIA DE EMPRESAS VINCULADAS, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN ELARTICULO
191 DELALEY DE MERCADO DE VALORES

La cooperativa no presenta vinculadas.
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Y J 1 COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO
% JARDI N AZ UAYO CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA
1.13. PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES

La cooperativa posee participacion en el capital de las siguientes sociedades:

Cooperativa de Ahorro y Crédito El Sagrario Ltda Certificados de aportacion ~ $ 45,27
Cooperativa de Ahorro y Crédito Juventud Ecuatoriana Progresista Limitad: Certificados de aportacion S 257,11
Cooperativa de Ahorro y Crédito Erco Limitada Certificados de aportacion ~ $ 52,17
Red Transaccional Cooperativa S.A. RTC 156 acciones de $1000 c/u  $ 156.000,00
Cooperativa de Servicios Exequiales Solidaria 3000 acciones de $1.00 c/u S 3.000,00
Caja Central Financoop Certificados de aportacion S 1.877.047,02
UCACSUR Certificados de aportacion S 62,22
Cooperativa de Ahorro y Crédito Crea Limitada Certificados de aportacion ~ $ 10,00
Cooperativa de Ahorro y Crédito Educadores del Azuay Ltda Certificados de aportacion S 10,00
TOTAL INVERSIONES EN ACCIONES $ 2.036.483,79
1.14. COSTOS DE LAEMISION
Estructuracion Financiera 0,095% 19.000
Comisién Colocacion 0,040% 8.000
Comision Bolsa de Valores 0,045% 9.000
Calificacion de Riesgo (1) 0,115% 23.000
Verificadora 0,125% 25.000
Inscripcion Mercado de Valores 0,013% 2.500
DCV-BCE por registro de emisiones 0,040% 8.000
Representante de los Obligacionistas 0,070% 14.000
Mantenimiento de Inscripcion de Bolsa de Valores 0,125% 25.000
Gastos Varios (2) 0,013% 2.500
TOTAL COSTOS 0,680% 136.000
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CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMiA POPULAR Y SOLIDARIA

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO

JARDIN AZUAYO |
1.15 ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA
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Y J 1 COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO
% JARDI N AZ UAYO CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA
2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL EMISOR

2.1. DESCRIPCION DEL ENTORNO ECONOMICO EN EL QUE DESARROLLA SUS ACTIVIDADES Y EL
DESEMPENO DE LA COOPERATIVA EN EL SECTOR QUE PERTENECE

Entorno Internacional:

Segun la perspectiva econémica presentada por el Fondo Monetario Internacional (FMI), la velocidad de crecimiento de
la economia global se redujo, disminuyendo del 3.5% en 2022 al 3% en 2023. Este cambio se atribuye principalmente
alas politicas monetarias aplicadas por las economias desarrolladas y a la crisis que enfrenta China. Durante 2023,
las autoridades monetarias de los principales paises mantuvieron la estrategia iniciada en 2022 para contrarrestar
la inflacion generada por los estimulos monetarios de 2020 y 2021.

Por ejemplo, la Reserva Federal de EE.UU. aumentd las tasas de interés para desalentar la demanda de crédito, lo
que resultd en una desaceleracion de la inflacion. En Estados Unidos, la inflacion alcanzé su punto maximo en julio
de 2022 con un 9.1%, pero para noviembre de 2023 habia descendido al 3.1%, aunque la meta oficial sigue siendo
reducirla al 2.0%. Segun el FMI, la economia estadounidense crecioé un 2.1% en 2023, cifra similar a la de 2022.

Una situacion similar se observé en Europa, donde la politica del Banco Central Europeo logré reducir la inflacion
del 10.1% en noviembre de 2022 al 2.4% en noviembre de 2023, aunque esto tuvo un impacto considerable en el
crecimiento econémico. EI FMI estima un crecimiento del 0.7% parala Eurozona en 2023, una drastica desaceleracion
en comparacién con el 3.3% de 2022.

China atraviesa su peor crisis econdmica desde los afios setenta, cuando comenzd su apertura al mundo. La crisis
se centra en el sectorinmobiliario, que ha sido uno de los principales motores econémicos desde que el crecimiento
de las exportaciones se estancé. Segun el FMI, China experimenté una recuperacion del 5.0% en 2023, pero aun
por debajo de su crecimiento previo a la pandemia de COVID-19.

Paralos mercados emergentes, las politicas monetarias aplicadas por las principales economias tienen un impacto
directo al aumentar las tasas de interés de la deuda externa, debilitando asi su situacion fiscal y su balanza de pagos.
Las economias latinoamericanas experimentaron una desaceleracion, pasando del 4: 1% en 2022 al 2.3% en 2023.
También se observo una desaceleracion en las economias de India, Oriente Medio y Africa Subsahariana.
CRECIMIENTO ECONOMICO DEL ECUADOR

Enelafio 2023, la economia de Ecuador experimenté un aumento del 2,4% en su Producto Interno Bruto (PIB), cifra
que representa una disminucion con respecto al crecimiento del 6,2% registrado en 2022. Este incremento se vio
impulsado por el dinamismo en diferentes areas: el gasto gubernamental aumentd un 3,7%, las exportaciones un
2,3%, el consumo de los hogares un 1,4%, y lainversion en activos fijos un 0,5%.

Al analizar el desempefio por sectores, se observa que 13 de los 20 sectores mostraron un crecimiento positivo,
destacandose especialmente:

» Suministro de electricidad y agua con un aumento del 7,1%.

* Pescay acuicultura con un incremento del 5,9%.

* Administracién publica con un crecimiento del 5,2%.

« Agricultura, ganaderia y silvicultura con un aumento del 4,9%.

* Transporte y almacenamiento con un crecimiento del 4,8%.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO

2007= 100, Tasas de variacion anual

73.000 6,0%

. 71.871 71.879 72.164
.000 £ 71.125 4,0%
70.956 2% -
71.000 = g _—
2,9% 2,0%
70.000 2,4% [~ 2,4%
69.089
1,3%
69.000 : A 0,0%
0,0%
68.000 -2,0%
67.000 66.308 -4,0%
66.000
-6,0%
65.000
J -8,0%
64.000 8%
63.000 - -10,0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mmmm PIB Real (millones de USD) Variacién anual, eje derecho

Fuente: BCE - MEF
Nota: Los datos del 2023 son provisionales

La prevision del Banco Central para 2024 es de una desaceleracion de la economia a 1%. Esta proyeccion toma en
cuenta tasas de crecimiento mas bajas en el consumo de los hogares (0,7%) y el gasto gubernamental (1,1%), asi
como una recuperacion en las exportaciones (4,2%) y la inversion en activos fijos (1,3%).

INFLACION

La inflacion anual a diciembre del 2023 y junio del 2024 se situd en 1,35% y 1,43% respectivamente. La variacion

de la inflacion con respecto a enero de este afo fue de 5,93%, a diferencia de la variacién mensual entre enero y
diciembre, la cual fue inexistente.

El valor de la canasta familiar basica en junio del 2024 se ubicé en USD$ 795,75. Por otro lado, el ingreso familiar
mensual de un hogar tipo (4 miembros con 1,6 perceptores de ingresos) fue de USD$ 858,67 lo que plantea una

excedente en el consumo de USD$ 62,92 y el poder adquisitivo del ingreso familiar disponible tuvo una cobertura
de 107,91%.

INFLACION ANUAL

ene-21
b-21
ar-21
ago-21
sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24

-1,47

Fuente: INEC

INDICADORES LABORALES

Adiciembre del 2022 el desempleo fue de 3,2%, considerando la poblacién mayor de 15 afos. Para diciembre del
2023 incrementd a 3,8%. A nivel urbano, el desempleo fue de 5,0%, y a nivel rural de 1,6%. La tasa de subempleo,
empleo adecuado y otro empleo no pleno se situé en 19,6%, 36,3% y 30,2% respectivamente en diciembre del 2023.
Parajunio de 2024, |a tasa de empleo adecuado mostré un ligero decrecimiento con respecto a diciembre de 2023.

Esta fue de 35,4% y la de otro empleo no pleno de 30,2%. La tasa de desempleo también decrecié por 0,7 puntos
porcentuales con respecto a diciembre de 2023.

A continuacion, se muestra la distribucion de la poblacion econémicamente activa.
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DISTRIBUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE
ACTIVA (PEA)*

38 5,0 4,1 32 38 31
11,0 12,2 10,8 10,7 9,9 11,2

dic-2019 dic-2020 dic-2021 dic-2022 dic-2023 jun-2024

HEmpleo adecuado M Otro empleo no pleno ™ Subempleo Empleo no remunerado Desempleo
Fuente: INEC

Nota: La categoria de empleo incluye a todas las personas ocupadas: asalarados, independientes y no remunerados. A partir
de diciembre del 2020, se excluye la categoria de ocupados no clasificados

REMESAS

Durante el afio 2023, se registro un hito histérico en el flujo de remesas del pais, ascendiendo a USD$ 5.439 millones,
lo que marco un incremento del 14,66% en comparacion con el afio anterior, que fue de USD$ 4.744 millones.
Asimismo, el nimero de giros recibidos en este periodo alcanzé los 17.312.192, reflejando un aumento del 15,3%
en comparacion con los 15.015.560 registrados en 2022. En promedio, cada giro recibido representé USD$ 315.

Durante el afio 2023, el 71,35% del total de las remesas provino de los Estados Unidos de América, mostrando un
aumento del 17,3% en comparacion con el afio anterior. Por otro lado, Espafia contribuyé con el 15,96%, registrando
un monto de USD$ 868 millones, lo que significé un aumento del 10,90% con respecto al afio anterior. Estos dos
paises concentraron aproximadamente el 87% del total del flujo de remesas recibido en el pais. Al término del primer
trimestre del presente afio, se tienen USD$ 1.394 millones en remesas recibidas, 70,59% de Estados Unidos, 16,34%
de Espafay 13,07% del resto del mundo.

A continuacion, se presenta el grafico de las remesas recibidas desagregado entre Estados Unidos, Espafa, resto

del Mundo y el total general:
Remesas Recibidas
(En millones de USD)

5.439

5.000 4784
4362
4.000 3881
3.308
3.000 2.768
2.000
1.394
910 868 984
1.000 685 783 653 690
- -

2021 2022 2023 2024

6.000

M ESTADOS UNIDOS ~ WESPANA ~ WRESTO DELMUNDO M TOTAL GENERAL

Fuente: Banco Central del Ecuador

En el afio 2023, el flujo de remesas enviado al exterior alcanzo la suma de USD$ 700,9 millones, registrando un
incremento del 11,2% en comparacién con 2022 (USD$ 630,5 millones). En 2023, las remesas enviadas a Colombia
y a México sumaron el 67,85% del total. En el transcurso del 2024, las remesas enviadas a estos dos paises son de
USD$ 121 millones, lo que representa el 69,19% del total.
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Fuente: Banco Central del Ecuador

RESERVAS INTERNACIONALES

Ajunio de 2024, las reservas internacionales ascendieron a USD$ 7.090 millones. Esto se debe a que el resultado
global de las operaciones del sector publico ha sido positivo en el primer trimestre del afio (USD$ 1.054 millones).
Si bien el resultado global mantuvo un déficit de USD$ 4.277 millones en 2023, al cuarto mes del afio, se calculan
resultados preliminares de superavit de las operaciones no financieras del sector publico de USD$ 1.755 millones.
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jul-23
oct-23
ene-24
abr-24

Fuente: Banco Central del Ecuador

BALANZA COMERCIAL

Entre enero y diciembre de 2023, la Balanza Comercial Total registré un superavitde USD$ 1.998,3 millones, lo cual
representd una disminucion de USD$ 326,2 millones (14,0%), en comparacién con el mismo periodo de 2022.

La Balanza Comercial Petrolera reflejo un excedente de USD$ 2.193,1 millones, evidenciando una disminucién del
44,6% en comparacion con el mismo periodo del afio 2022. Esta reduccion se atribuye a una caida tanto en el valor
de las exportaciones de productos petroleros (22,7%) como en las importaciones de dichos productos (11,4%). En

este intervalo, el precio promedio del barril de petréleo exportado se situé en USD$ 68,0. Por otra parte, la Balanza
Comercial No Petrolera exhibio un déficit de USD$ 194,8 millones.
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BALANZA COMERCIAL

(En millones de délares)

5.000

3.967 3.947
4.000
3.000
3.000 2871
2.341 1.998
1.910
2.000
1.000
88
0
-1.000 l
-1.096
2.000 -1.606
2021 2022 2023 2024*
M Bal. Com. 2.871 2.341 1.998 3.000
Total
m Bal. .
Bal. Com 3.967 3.947 1.910 1.665
Petrolera
m Bal. Com. -1.096 -1.606 88 1.335

No Petrolera

Fuente: Banco Central del Ecuador
Nota: A mayo de 2024

EXPORTACIONES

De enero a diciembre de 2023, las exportaciones totales sumaron USD$ 31.126,4 millones, registrando una caida
del 4,7% en comparacion con el mismo periodo del 2022. Las exportaciones de productos petroleros experimentaron
una reduccion tanto en volumen (4,1%) como en valor FOB (22,7%). La disminucion del precio promedio por barril
exportado de petroleo y sus derivados entre enero y diciembre de 2023 y el mismo periodo de 2022 fue del 19,3%.
Por otro lado, las exportaciones no petroleras durante el periodo de andlisis aumentaron un 5,2% en valor (0,4% en
volumen), alcanzando los USD$ 22.174,8 millones. Amayo de 2023 el total de exportaciones se registré en USD$
14.027 millones.

TOTAL EXPORTACIONES

(En millones de délares)

32.658
31.126

11.338 12.209 12826 -
— Joa
11.587
./m
5.459 6:914 5.250 4323
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

e=@==Total Exportaciones  e=@=mPetroleras ==@==No Petroleras

Fuente: Banco Central del Ecuador
Nota: A mayo de 2024

IMPORTACIONES

De enero a diciembre de 2023, las importaciones totales en valor FOB ascendieron a USD$ 29.128,1 millones, reflejando
una reduccion de USD$ 1.205,6 millones, lo cual equivale al 4,0% menos en comparacién con las adquisiciones
realizadas en el mismo periodo de 2022.

Amayo de 2024, las importaciones se registraron en USD$ 11.027 millones, de las cuales el 75,90% corresponde a
no petroleras y el 24,10% a importaciones petroleras.
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Nota: A mayo de 2024

SISTEMA FINANCIERO

En el 2023 los depdsitos del publico aumentaron en USD$ 2.589 millones, lo que representa un 5,93%, siendo los
depositos a plazo los que mas crecieron con USD$ 2.284 millones.

La confianza en el sistema financiero ha sido importante para el alza en los depésitos, asi como la estrategia de mejora
de tasas de interés en depésitos a plazo y las facilidades tecnoldgicas para que el usuario pueda hacer aperturas de
nuevas cuentas y polizas de acumulacion.

EVOLUCION DE DEPOSITOS EN LA BANCA PRIVADA

Bancos Operativos en millones de ddlares

Dic-21 24.659 15.189 = 1 1.357 41.206
Dic-22 24.479 17.600 - 1 1.563 43.643
Dic-23 24.575 19.884 - 1 1.771 46.232
Jun-24 23.482 18.752 - 1 1.630 43.865

Fuente: Superintendencia de Bancos

El portafolio de crédito, que incluye cartera de crédito y contingentes, se expandié en USD$ 3.834 millones en
relacion con diciembre del 2022, lo que representa un crecimiento de 9,17%. La banca amplié fuertemente su crédito,
continuando la tendencia que se inicié en el segundo semestre de 2021 una vez que se disip6 el riesgo politico, lo
que le permitié a la banca reducir la liquidez que tenia en exceso.

En cuanto a la cartera por tipo de crédito, el consumo fue el de mayor crecimiento con 15% anual, seguido por el
segmento microcrédito con 9%, la cartera de vivienda con 8%, la comercial aument6 5% y el crédito educativo fue el
unico con decrecimiento del 16%.

CARTERA DE CREDITO NETA EN LA BANCA PRIVADA

Bancos Operativos en millones de délares

Dic-21 32.941 719 1 2.675 36.336
Dic-22 37.746 844 18 3.221 41.829
Dic-23 40.780 1.349 50 3.484 45.663
Jun-24 42.094 1.551 28 3.607 47.281

Fuente: Superintendencia de Bancos

SISTEMA FINANCIERO POPULARY SOLIDARIO

El Sistema Financiero Populary Solidario ecuatoriano esta compuesto por cooperativas de ahorro y crédito, mutualistas,
bancos comunales y cajas de ahorro, que funcionan como intermediarios de la oferta de los productos financieros y
no financieros. Las captaciones de este sector han crecido en los Ultimos afios, pasando de USD$ 13.706 millones
de dolares en el 2020 a USD$ 21.040 millones de ddlares en diciembre del 2023.

Las captaciones de las cooperativas del segmento 1 representan mas del 80% de los depdsitos del sector, y han
mostrado también un crecimiento significativo en los ultimos 4 afios.
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EVOLUCION DE DEPOSITOS SECTOR ECONOMICO POPULAR Y SOLIDARIO

En millones de ddlares

Dic-21 13.614 1.527 765 1.048 16.953
Dic-22 16.182 1.551 853 1.056 19.642
Dic-23 17.192 1.788 751 1.021 20.753
Jun-24 17.100 2.039 725 1.026 20.890

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

El portafolio de crédito del sector, que incluye cartera de crédito y contingentes, se expandié en USD$ 7.060 millones
en relacion con diciembre del 2022. Las cooperativas del segmento 1 incrementaron su portafolio en USD$ 6.187
millones de délares.

CARTERA DE CREDITO NETA SECTOR ECONOMICO POPULAR Y SOLIDARIO

En millones de ddlares

Dic-21 6.712 1.113 703 493 9.020
Dic-22 8.568 1.175 838 534 11.116
Dic-23 14.754 1.965 845 656 18.220
Jun-24 14.191 2.183 792 626 17.793

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

2.2. PRINCIPALES LINEAS DE PRODUCTOS, SERVICIOS, NEGOCIOS Y ACTIVIDADES DE LA COOPERATIVA

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo nacié en Paute, febrero de 1996, en el contexto de la reconstruccion
del cantdn Paute, luego de los dafos causados por el desastre de La Josefina (1993) apoyada por el Centro de
Capacitacion Campesina del Azuay — CECCA, Programa Pan para el Mundo y Bilance; y la poblacion Pautefia,
quiénes hicieron realidad su suefio de contar con una Cooperativa de Ahorro y Crédito con visién social, se trata de
una entidad financiera de la Economia Popular y Solidaria.

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. fue constituida el 27 de mayo de 1996 mediante Acuerdo
No. 0836, e inscrita en el Registro General de Cooperativas el 29 de mayo 1996 con No. 5895. Posteriormente fue
autorizada a operar como institucion financiera por la Superintendencia de Bancos y Seguros mediante Resolucién
SBS 2006-707 del 08 de diciembre de 2006, regulada actualmente por la Superintendencia de Economia Populary
Solidaria mediante oficio SEPS-IFPS 2012-2033 del 28 de diciembre del 2012.

Las actividades y operaciones que realiza la Cooperativa estan regidas por el Coédigo Organico Monetario y la Ley
Organica de Economia Populary Solidaria, esta sometida a las normas de solvencia y prudencia financiera y al control
directo de la Superintendencia de Economia Populary Solidaria.

Actualmente la Cooperativa Jardin Azuayo, por su cobertura social y financiera, constituye como una de las cooperativas
de ahorro y crédito mas importantes de la Regién Austral y del Ecuador.

La Cooperativa Jardin Azuayo es una de las cooperativas mas importantes del Sector Econémico Populary Solidario.
Al cierre de mes de diciembre del 2023, tuvo una participacion de mercado del 6,90% dentro de su segmento. Para
junio de 2024, la participacion de Alianza del Valle y Cooprogreso disminuyeron mas del 1%, valor que incrementaron
las cooperativas JEP y Jardin Azuayo.

Juventud
Ecuatoriana
Progresista
15,64%

Jardin Azuayo
7,34%

Otraz Policia Nacional
53,49% 6,77%

Alianza del Valle
6,73%
29 de Octubre
Cooprogreso 5,05%
4,98%
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Dentro de los productos que Cooperativa Jardin Azuayo ofrece estan: cuentas de ahorro, depdsitos a plazo fijo,
créditos y servicios tales como: pagos institucionales, recaudacién de impuestos, pagos de remesas, pagos de
fondos de reserva, tarjeta de débito y cajeros automaticos, portal de web banking, corresponsales solidarios, botén
de pago automatico.

CREDITO CON AHORRO

* Para quienes son socios, minimo a partir de tres meses.

* El socio debe tener un ahorro promedio de tres meses.

« El socio debe mantener en la cuenta una base de ahorros igual al 20% de monto a solicitar durante tres meses.
* El plazo es hasta 7 afios.

* Elmonto es de acuerdo con las politicas de la Cooperativa.

CREDITO SIN AHORRO

* No requiere de ahorro previo.
* El plazo es hasta 7 afios.
* Elmonto es de acuerdo con las politicas de la Cooperativa.

CREDITO EXTRAORDINARIO

 Es un crédito otorgado a socio o personas naturales.

* Los fondos otorgados son para salud, educacién o calamidad comprobada.
* El plazo es hasta 48 meses.

* EI monto es hasta $8.000

CREDITO VERDE (ECO CREDITO)

« Para la compra de bicicletas y medios de transporte eléctrico, hibridos y de combustion amigable con el ambiente.
* El plazo es hasta 7 afios.
* Elmonto es de acuerdo con las politicas de la Cooperativa.

LINEA DE CREDITO

La Cooperativa otorga una concesion de dinero a un socio hasta por un monto definido con anterioridad; el socio
podréa disponer de parte o la totalidad de este monto el momento que él asilo requiera dentro de un plazo estipulado
y acordado entre las partes; por el dinero que utilice se fija y se cobra una tasa de interés para el socio.

El socio podra realizar avances de linea en ventanilla, a través de Jardin Azuayo Virtual y/o mediante cajeros
automaticos de la Cooperativa.

Beneficios

* Permite a los socios contar con un cupo de financiamiento durante un periodo determinado.

« El socio solo paga lo que utiliza y por los dias por los que lo hace.

» Cuenta con seguro de desgravamen, Unicamente por el uso de su linea de crédito.

* Permite negociar con dinero en efectivo.

« El socio puede consultar sus movimientos de linea de crédito, asi como obtener los estados de cuenta mensuales
desde Jardin Azuayo Virtual.

CERTIFICADOS DE DEPOSITOS O PLAZO FIJO

Es un ahorro a plazo fijo y a mayor plazo, mayor tasa. Debe considerar que los intereses mensuales estan sujetos a
la retencion de los impuestos de ley.

AHORRO PROGRAMADO
Caracteristicas:
* Es un ahorro programado que consiste en hacer depdsitos de acuerdo con las condiciones pactadas en el contrato.

« El socio elige la meta de ahorro, el valor a ahorrar, la frecuencia de sus depésitos y el plazo de acuerdo con las
condiciones y tipo de ahorro contratado.
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Beneficios:

» Permite planificar sus emprendimientos a futuro y cubrir posibles eventualidades.

* Sirve como garantia para créditos propios o de terceros, de acuerdo con el tipo de ahorro contratado.

» Sus ahorros estan protegidos por el seguro de depdésito en los limites establecidos por el COSEDE.

» Para ahorros de 7 a 12 meses existira un incentivo de 0,5% adicional a la tasa inicial pactada al cumplir la meta del
ahorro antes del plazo definido.

AHORROALAVISTA

* Es el dinero que ingresa y se controla a partir de una cuenta de ahorros.
* Su principal caracteristica es la disponibilidad de ese dinero en cualquier momento.

2.3. DESCRIPCION DE LAS POLITICAS DE INVERSIONES Y DE FINANCIAMIENTO

La Cooperativa Jardin Azuayo tiene dos fuentes principales de financiamiento, por un lado, como entidad financiera
capta recursos directamente del publico, y por otra parte toma créditos de otras entidades financieras, locales y del
exterior, que le proveen recursos que le permitan colocar en el mercado local.

En cuanto a su politica de inversiones, la Cooperativa esta autorizada para operar en los siguientes tipos de mercado:
Mercado Monetario: Operaciones a través del mercado privado y/o bursatil de corto plazo y bajo riesgo. Mercado de
Capitales: Operaciones a través del mercado privado y/o bursatil de mediano y largo plazo con mayor riesgo.

Entre las principales politicas de Inversion que posee la Cooperativa podemos mencionar las siguientes:

* Las operaciones bursatiles y mercado privado se efectuaran inicamente con instituciones o empresas legalmente
autorizadas por el organismo competente.

* Las ventas y/o precancelaciones de titulos valor generados por emisores que incurran en provisiones de acuerdo
con la metodologia vigente seran notificadas al Comité de Gestidon de Recursos Financieros.

* Las inversiones seran en instrumentos de renta fija, tanto fisicas como desmaterializadas.

* No se podra comprar titulos valores que hayan sido dados en garantia, o que sean objeto de gravamenes, embargos
0 pignoracion al momento de adquirirse, salvo las operaciones en recompras y reportos.

* Los titulos que se adquieran de emisores del sector real de la economia deberan ser tranzados en mercado bursatil
y deben contar con una calificaciéon externa minima de “AA”.

+ De existir incumplimientos en los pagos de las inversiones las acciones a seguir seran revisadas y autorizadas 1
por la Gerente Administrativo Financiero y el Director Financiero; y comunicados al CGRF.

* En el caso de que un emisor o titulo valor tenga doble calificacion de riesgo vigente, se considerara la de menor
calificacion.

La calificacion de riesgos externa del emisor o del titulo debera encontrarse vigente dentro de los ultimos seis meses
y debera coincidir con la actualizacion dentro del sistema, dependiendo de la naturaleza o tipo de emisor.

2.4. DESCRIPCION SUCINTA DE LA ESTRATEGIA DEL EMISOR EN LOS ULTIMOS TRES ANOS.

La caracteristica de la estrategia de la Cooperativa es potenciar los canales virtuales para brindar mayor cercania
de sus servicios hacia los socios.

La Cooperativa brinda diferentes programas de educacion y formacion; tanto de manera presencial como virtual, de
acuerdo con las circunstancias en cada localidad y la disponibilidad de conexion a internet.

Los resultados de la cooperativa reflejan la solvencia y sostenibilidad financiera de Jardin Azuayo, lo que les ha
permitido implementar alternativas que impulsan la reactivacion econémica de sectores afectados por diferentes
circunstancias como la pandemia, macro deslizamientos en Nabén, socavones en Zaruma, etc., teniendo siempre
la conviccion de que primero es el Sery luego el tener.

El trabajo que realiza la Cooperativa se basa en la practica de valores como la solidaridad, compromiso, integridad,
ayuda mutua, con responsabilidad y transparencia en sus acciones, siendo fieles a la filosofia institucional, generando
confianza e impulsando siempre la construccién de una sociedad mas solidaria.

Como parte de su compromiso social y solidario, la Cooperativa busca incrementar su portafolio de créditos con
impacto social positivo, procurado fomentar el financiamiento hacia grupos que tradicionalmente han tenido acceso
limitado a recursos financieros, y generar mayor diversidad en la distribucion de dichos recursos, especialmente
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atendiendo a micro, pequefas y medianas empresas lideradas y/o de propiedad de indigenas, mujeres, migrantes
y/o personas de bajos ingresos o bajo nivel de educacién. La Cooperativa ha explorado distintos mecanismos para
atraer recursos con ese fin, concluyendo que una emisién de obligaciones apoyada por entidades de desarrollo
internacionales es un mecanismo idéneo para alcanzar dicho objetivo.

2.5. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON LA COOPERATIVA, CON ELNEGOCIO Y OFERTA PUBLICA

El proceso de evaluacién de los riesgos se desarrolla mediante la Matriz de Riesgo Institucional, cuyo objetivo es la
identificacion de los principales eventos de riesgo que se pudieren presentar durante la ejecucion de las operaciones
de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda., los mismos que son tomados en consideracion para
desarrollar acciones preventivas de remediacidn en conjunto con las areas respectivas.

A continuacion, se adjuntan algunos eventos de riesgo que segun el analisis de severidad y frecuencia dan como
resultado una percepcién general de riesgo de nivel “bajo-medio”, estos riesgos pudieren constituir una amenaza
en el caso de que se presenten, no obstante, con la gestion de riesgos buscan ser adecuadamente controlados para
evitar potenciales perdidas para la organizacion.

R PERCEPCION
AREA EVENTO RIESGO ALTA m BAJA TOTAL

CONTEXTO DEL Sobrendeudamiento de los socios MEDIA | |
SECTORY Competencia creciente
POSICIONAMIENTO EN
EL MERCADO Falta de Posicionamiento en el mercado
PRODUCTOS Evaluacion del Crédito
FINANCIEROS Tiempo de desembolso del crédito
Limitada capacidad financiera de los socios
Deficiente estructura de activos productivos e
improductivos
Alto crecimiento de cartera de crédito
Alto indice de morosidad
ESTRUCTURA :Jr:‘zrveig::to importante sobre gastos de
FINANCIERA Y MANEJO
DE ACTIVOS Y PASIVOs| |Rendimientos positivos a nivel de estado de
resultados
Fortaleza del capital institucional
Resultados comprometidos para sostenibilidad
Plan Operativo Anual en desarrollo y ejecucion
mejorables
Bajos niveles de rentabilidad
Nivel de inactividad de cuentas
Mejora en niveles de volatilidad
RIESGO LIQUIDEZ Lineamientos sobre indicadores de liquidez

adecuados

Diversificacién de montos en ahorros
Rendimientos decrecientes

Control sobre tasas de interés activas y pasivas
RIESGO MERCADO

Débil promocion de productos y servicios
Tasas de interés atractivas frente a la
competencia

Deterioro de la calidad de la cartera de consumo

Deterioro de la calidad de la cartera de

eterioro O
RIESGO CREDITO microcrédito

Patrimonio destinado para cubrir el riesgo de
crédito

Crecimiento de la cartera en riesgo (QNDI y
Vencida)

Falta de evaluacion de perfiles y competencias

Carencia de Talento Humano local para mejorar
la calidad de vida de las zonas de influencia
RIESGO PERSONAS

Ausencia de Certificacion y capacitacion al
personal administrativo y operativo

Implementacion y control de procesos de
desvinculacion y sucesion

Software de desarrollo propio

Definicién de usuarios accesos y roles

Fallas en la conectividad en los canales
externos por problemas en el acceso a internet

Planificacion estratégica que cumpla con los

objetivos de la entidad
RIESGO TECNOLOGICO

Definicion de controles para la seguridad de la
informacion

Ambiente de pruebas para soportar los cambios

Control sobre el levantamiento de los servicios
de sistema de manera inmediata (incluye DRP)
Formalizacion de procesos

Evaluacion de procesos actuales y su ejecucion

RIESGO PROCESOS Iéreév;?;amiento, y control procesos area de

Formatos y documentos estandarizados entre
las oficinas
Difusién y comunicacién de los procesos

Cumplimiento de las disposiciones legales para
la emision de bonos

RIESGO LEGAL

Matriz de Riesgos Inherente Emision de Bonos Cooperativa Jardin Azuayo - Fuente Direccion de Riesgos
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De acuerdo con el analisis del nivel de exposicion al Riesgo Financiero y Operativo detallado en los parrafos anteriores,
se desprenden los siguientes elementos que disminuyen los eventos de riesgo a nivel operacional:

Recursos Humanos. - El personal alaborar en cargado de gestionar el proceso de emision de bonos, esta capacitado
adecuadamente, segun los procesos internos institucionales de seleccién y capacitacion.

Gobernabilidad. - La importancia que representa la participacion de los socios, a través de las Asambleas, Juntas;
Directivas; Reuniones Locales; Educacion Cooperativa; el trabajo de la Direcciéon de Impulso a la Economia Popular
y Solidaria DIES; y demas espacios de desarrollo, son fortalezas que distingue el emisor pues contribuye a que los
socios acrecienten su compromiso y se identifiquen con la filosofia de Jardin Azuayo; situacién que sin duda mejora
la Calidad del Gobierno Cooperativo.

Ambiente Tecnolégico. - La herramienta informatica y Red de Telecomunicaciones propia de la organizacion,
permite que los colaboradores ejecuten eficientemente las transacciones y operaciones, destacandose también
como fortaleza de la Cooperativa, tener desarrollado un Core Financiero, que permite un total dominio de las tablas
de datos y fuentes de informacién, los mismos que han sido disefiados y se actualizan para satisfacer las necesidades
de los Usuarios;

Procesos. -La aplicacién de un manual de procesos en Jardin Azuayo, optimiza la normalizacion de los procedimientos
y actividades desarrolladas, tema que se da producto de la aplicacion del modelo de procesos y la delimitacion de las
funciones de cada uno de los empleados y directivos que conforman la institucion, con ello se tiene una adecuada
segregacion de funciones y se minimiza la ocurrencia de deficiencias en la calidad de atencién al Socio.

Continuidad del Servicio. - Es altamente positivo que la cooperativa cuente con un Plan de Continuidad del Servicio
PCS y Plan de Contingencia para la Remediacion de Desastres Informaticos DRP formalmente establecido que
integra un Centro de Datos alterno propio, tal como lo dispone la norma de riesgo operativo para garantizar que la
Organizacién pueda enfrentar adecuadamente los efectos de un desastre; debido a que, si ocurre una circunstancia
grave en este sentido, la institucién debe saber que acciones seguir.

Indicadores Financieros. - En los ultimos afos, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. ha demostrado
la capacidad de mantener sus indicadores por encima del sistema, lo que demuestra un adecuado control del riesgo
integral de la institucién. Sus indicadores crediticios, de solvencia, rentabilidad y liquidez persisten en ser robustos
frente a su competencia, lo que demuestra una ventaja comparativa frente al sistema.
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3.CARACTERISTICAS DE LAEMISION
3.1.FECHADELACTADE LAASAMBLEA GENERAL DE REPRESENTANTES QUE RESOLVIO LA EMISION
La presente emisién de Obligaciones fue resuelta por la Asamblea General Ordinaria de Representantes de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo celebrada el 5 de diciembre del 2023 en la que delegd a la Directora

Financiera la especificacion de las caracteristicas, condiciones especificas y resguardos de la emision.

La Directora Financiera ha emitido certificacion en fecha 16 de julio del 2024 con respecto de las condiciones
especificas y resguardos de la emision.

3.2. MONTO DE LAEMISION

Hasta por un monto de veinte millones de délares de los Estados Unidos de América (USD$ 20°000.000,00).
3.3. UNIDAD MONETARIA EN QUE SE REPRESENTA LA EMISION

Dolares de los Estados Unidos de América.

3.4.CLASEYPLAZO

C US$ 10°000.000,00 1.440 DIAS
D US$ 5°000.000,00 1.440 DIAS
E US$ 3°000.000,00 1.440 DIAS
F US$ 2°000.000,01 1.440 DIAS

3.5.NUMERO Y VALOR NOMINAL DE CADA CLASE
Los valores se emitiran de manera Desmaterializada.

El valor nominal minimo de dichos VALORES desmaterializados sera de CIEN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD$ 100.000,00), bajo el siguiente esquema:

C US$ 10°000.000,00 1.440 DIAS
D US$ 5°000.000,00 1.440 DIAS
E US$ 37000.000,00 1.440 DiAS
F US$ 2°000.000,01 1.440 DIAS

Se podran negociar valores superiores, siempre en multiplos de cien mil délares 00/100 ($100.000.00)
3.6.INDICACION DE SERA LA ORDEN O AL PORTADOR

Las Obligaciones seran desmaterializadas. Por ende: (i) las Obligaciones no seran impresas ni confeccionadas
materialmente, sin perjuicio del procedimiento establecido en la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo
Orgéanico Monetario y Financiero), reglamento del Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
del Banco Central del Ecuador (“DCV-BCE”) y las normas complementarias aplicables; (ii) mientras las Obligaciones
se mantengan desmaterializadas, se conservaran depositadas en el DCV-BCE y la transferencia de las mismas se
efectuara conforme ala Ley de Mercado de Valores, Codificacion de Resoluciones de la Junta Politica y Regulacion
Financiera (“JPRF”), o las que expidan los entes de control competentes en un futuro de igual jerarquia, las normas
que regulan al DCV-BCE y demas normas complementarias.

3.7. PERIODICIDAD DEL PAGO DE INTERESES

El primer pago de interés serd realizado una vez transcurridos trescientos sesenta (360) dias desde la fecha de
emision de cada clase. Los siguientes pagos de interés seran realizados cada ciento ochenta (180) dias, es decir
de manera semestral.

3.8. TASADE INTERES Y FORMA DE REAJUSTE

El Emisor podra determinar previo a la fecha de Emision de cada Clase, si dicha Clase devengara intereses a Tasa
Fija o a Tasa Variable, informando por escrito al Representante de los Obligacionistas de dicha determinacion por
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lo menos diez (10) Dias Habiles’ previos a la fecha de Emision de dicha Clase; siempre que, si el Emisor determina
que las Obligaciones de cualquier Clase devenguen intereses a Tasa Variable, entonces todas las Obligaciones de
dicha Clase devengaran intereses a Tasa Variable y, si el Emisor determina que las Obligaciones de cualquier Clase
devenguenintereses a Tasa Fija, entonces todas las Obligaciones de dicha Clase devengaran intereses a la Tasa Fija.

TASADE INTERES FIJA

En el caso que el Emisor determine para las Obligaciones de cualquier Clase una tasa de interés fija, ésta se
determinara de la siguiente manera:

Latasafija parala Clase C se calculara mediante la sumatorla de: (i) la tasa swap fija cotizada en el mercado de swaps
para valores del Gobierno Federal de los Estados Unidos? de dos dias habiles previo a la fecha de emisién de

cada clase, mas un (ii) margen del cuatro coma cinco puntos porcentuales (4,5%).

La tasa fija para las Clases D, E y F sera calculada de la tasa Swap fija cotizada en el mercado de swaps para
valores del Gobierno Federal de los Estados Unidos® de dos dias habiles previo a la fecha de emisién de
cada clase mas (ii) un margen del cuatro coma cinco puntos porcentuales (4,50%) o una tasa fija anual de
nueve puntos porcentuales (9%).

TASADE INTERES VARIABLE

En caso de que el Emisor determine para las Obligaciones de la Clase C unatasa de interés variable, ésta se
calculara mediante la sumatoria de: (i) Tasa SOFR a Término4ApIicabIe 5(para un plazo de 6 meses) para valores
del Gobierno Federal de los Estados Unidos de dos dias habiles anterior a la fecha de emision de cada clase
o de cada periodo de interés de cada clase, mas (ii) un margen del cuatro coma cinco puntos porcentuales
(4,50%).

La tasa variable para las Clases D, E y F sera igual a la tasa SOFR 6 meses de dos dias habiles anterior a la
fecha de emisidn de cada clase mas un margen del cuatro coma cinco puntos porcentuales (4,50%).

La Tasa Variable para cada periodo de intereses sera determinada por los Obligacionistas, o quien estos designen, en
la Fecha de Determinacién de la Tasa Variable6para dicha Clase, y sera comunicada de inmediato al Representante
de los Obligacionistas. La determinacion de la Tasa Variable sera definitiva, concluyente y vinculante, para todas

1. “Dia Habil”: significa (i) para propdsito del pago de capital o de intereses, cualquier dia que no sea sabado, domingo, feriado legal en la ciudad de
Quito y en la ciudad de Bogota, Colombia o cualquier otro dia en que las entidades financieras en dichas ciudades estén autorizadas o requeridas
por ley aplicable a estar cerradas para negocios en general; (ii) solo, para propésito de determinar la tasa swap fija para la Emisién, cualquier
Dia Habil para Valores del Gobierno Federal de los Estados Unidos; y (iii) para cualquier otro propésito no mencionado en los numerales (i) y (i)
anteriores, cualquier dia que no sea sabado, domingo, feriado legal en la ciudad de Quito o en la ciudad de Nueva York, Estados Unidos, o cualquier
otro dia en que las entidades financieras en la ciudad de Quito o en la ciudad de Nueva York, Estados Unidos, estén autorizadas o requeridas por
ley aplicable a estar cerradas para negocios en general.

2. “Dia Habil para Valores del Gobierno Federal de los Estados Unidos”: significa cualquier dia salvo (i) sabado, (ii) domingo o (iii) cualquier dia
en que la Asociacion de la Industria Financiera y de Valores Estadounidense (U.S. Securities Industry and Financial Markets Association o SIFMA
por sus siglas en inglés) o cualquier organizacién sucesora, recomienda que los departamentos de renta fija de sus miembros permanezcan
cerrados por todo el dia para efectos de negociar valores del gobierno federal de los Estados Unidos de América
3. “Dia Habil para Valores del Gobierno Federal de los Estados Unidos”: significa cualquier dia salvo (i) sébado, (ii) domingo o (iii) cualquier dia
en que la Asociacion de la Industria Financiera y de Valores Estadounidense (U.S. Securities Industry and Financial Markets Association o SIFMA
por sus siglas en inglés) o cualquier organizacién sucesora, recomienda que los departamentos de renta fija de sus miembros permanezcan
cerrados por todo el dia para efectos de negociar valores del gobierno federal de los Estados Unidos de América.

4. “SOFR a Término” significa la tasa a término prospectiva basada en el Secured Overnight Finance Rate administrada por el CME Group
Benchmark Administration Limited (CBA) (o un administrador sucesor).

5. “SOFR a Término Aplicable”: significa, con respecto a cualquier periodo de intereses de cualquier Clase cuya Tasa de Interés sea una Tasa
Variable, la tasa SOFR a Término que prevalezca y se encuentre publicado para un periodo de seis (6) meses por el Administrador de SOFR a
Término (incluyendo todos los decimales publicados por el Administrador de SOFR a Término) en la Fecha de Determinacion de la Tasa Variable
correspondiente, siempre y cuando: a) En caso de que, a las 17:00 horas (hora de Nueva York) en cualquier Fecha de Determinacién de la Tasa
Variable, el Administrador de SOFR a Término no hubiese publicado la tasa SOFR a Término Aplicable para el Periodo de Interés correspondiente,
SOFR a Término Aplicable sera la tasa SOFR a Término para dicho periodo de Intereses publicada por el Administrador de SOFR a Término en
el primer Dia Habil para Valores del Gobierno Federal de los Estados Unidos inmediatamente previo en la que se haya publicado la tasa SOFR a
Término Aplicable para dicho periodo de intereses; siempre y cuando dicho Dia Habil para Valores del Gobierno de EE.UU. no sea mas de tres
(3) Dias Habiles para Valores del Gobierno de EE.UU. anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa Variable correspondiente; y, b) Si, la
tasa SOFR a Término Aplicable determinada segun lo dispuesto anteriormente es en cualquier caso inferior a cero, se considerara que la tasa
SOFR a Término Aplicable sera cero.

6. “Fecha de Determinacion de la Tasa Variable”: significa, con respecto a cada Clase que devengue intereses a Tasa Variable, el segundo (2do)
Dia Habil para Valores del Gobierno Federal de los Estados Unidos previo a cada Periodo de Interés de dicha Clase; sin embargo, la Fecha de
Determinacion de la Tasa Variable para el primer Periodo de Interés de dicha Clase sera el segundo (2°) Dia Habil para Valores del Gobierno
Federal de los Estados Unidos previo a la Fecha de Emision de dicha Clase.
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las partes. El Representante de los Obligacionistas comunicara la Tasa Variable por escrito al DCV-BCE y al Emisor
previo al inicio del periodo de intereses correspondiente.

3.9. FORMA DE CALCULO

Los pagos de los intereses se calcularan sobre la base de la férmula de treinta / trescientos sesenta (30/360), es
decir, afios de trescientos sesenta (360) dias y meses de treinta (30) dias cada uno. Por o tanto, con relacién al pago
de intereses, cualquier referencia a treinta (30) dias se entendera como una referencia a un (1) mes, y cualquier
referencia a trescientos sesenta (360) dias se entendera como una referencia a doce (12) meses.

Los intereses sobre las Obligaciones se devengaran diariamente, con base en meses de treinta (307) diasy afos de
trescientos sesenta dias (360) dias, y se pagaran en las respectivas Fechas de Pago de Intereses  de cada clase.
Cualquier monto de interés pagadero, se redondeara al nimero entero en délares mas cercano.

En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Capital8 o Fechas de Pago de Intereses no fuese un Dia Habil,
los pagos de capital y/o intereses de las Obligaciones se efectuaran en el dia habil siguiente, sin que esto resulte en
un ajuste al periodo de Intereses correspondiente ni a ningun otro periodo de Intereses subsiguiente, y sin que se
devenguen intereses adicionales por la demora en el pago hasta dicho dia habil, salvo con respecto a la ultima Fecha
de Pago de Capital, en cuyo caso se devengaran intereses ordinarios sobre el capital hasta la fecha efectiva de pago.

7. La “Fecha de Pago de Intereses” significa la fecha en la cual han transcurrido trescientos sesenta (360) dias (12 meses) después de la fecha de
emision de cada clase y cada una de las fechas posteriores que correspondan a los respectivos intervalos de ciento ochenta (180) dias (6 meses).
8. La “Fecha de Pago de Capital” significa la Fecha de Pago de Capital de la Clase C, la Fecha de Pago de Capital de la Clase D o la Fecha de
Pago de Capital de la Clase E, segtin corresponda.

“Fecha de Pago de Capital de la Clase C”: significa la fecha en la cual han transcurrido trescientos sesenta (360) dias (12 meses) después de la
Fecha de Emision de la Clase C y cada una de las fechas posteriores que correspondan a los respectivos intervalos de ciento ochenta (180) dias
(6 meses).

“Fecha de Pago de Capital de la Clase D’: significa la fecha en la cual han transcurrido trescientos sesenta (360) dias (12 meses) después de
la Fecha de Emision de la Clase D y cada una de las fechas posteriores que correspondan a los respectivos intervalos de ciento ochenta (180)
dias (6 meses).

“Fecha de Pago de Capital de la Clase E”: significa la fecha en la cual han transcurrido trescientos sesenta (360) dias (12 meses) después de la
Fecha de Emision de la Clase E y cada una de las fechas posteriores que correspondan a los respectivos intervalos de ciento ochenta (180) dias
(6 meses).

“Fecha de Pago de Capital de la Clase F”: significa la fecha en la cual han transcurrido trescientos sesenta (360) dias (12 meses) después de la
Fecha de Emision de la Clase F y cada una de las fechas posteriores que correspondan a los respectivos intervalos de ciento ochenta (180) dias
(6 meses).
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GOOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO
0.. JARDI N AZ UAYO CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA
3.10. FECHAAPARTIR DEL CUAL EL TENEDORDE LAS OBLIGACIONES EMPIEZAA GANARINTERESES

Los intereses comenzaran a devengarse a partir de la fecha de emisién de los valores, es decir fecha en que se realice
la primera colocacioén de cada una de las clases de la emision.

3.11.INDICACION DE LA PRESENCIA O NO DE CUPONES

Por ser una emision desmaterializada, los cupones de las obligaciones no tendran existencia fisica o material, seran
referenciales para el pago de las cuotas. La presente emisién cuenta con siete (7) cupones de capital y siete (7)
cupones de intereses.

3.12. FORMA DE CANCELACION DE INTERESES

Por ser una emision desmaterializada, el pago se realizara a través del Depésito Centralizado de Compensacion y
Liquidacién de Valores del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE), mediante transferencia en la cuenta que indique
el Obligacionista.

3.13. AMORTIZACION DEL CAPITAL

La amortizacion del capital de las obligaciones se efectuara en siete (7) cuotas consecutivas, cada ciento ochenta
(180) dias (seis meses), una vez transcurrido un periodo de gracia de trescientos sesenta (360) dias (doce (12)
meses), conforme se indica en la tabla de amortizacién que consta a continuacion.

TABLA DE AMORTIZACION CLASE C

Periodo numero CETiED Repago al final S Monto de capital Repago a_l (L Monto de capital
Fecha de pago adeudado en % > adeudado en % B del periodo .
de dias inicio del periodo (%) final adeudado (inicio) — adeudado (final)

Alos 360 dias 100,00% 14,28% 85,72% 10.000.000,00 1.428.000,00 8.572.000,00
Alos 540 dias 180 85,72% 14,28% 71,44% 8.572.000,00 1.428.000,00 7.144.000,00
Alos 720 dias 180 71,44% 14,28% 57,16% 7.144.000,00 1.428.000,00 5.716.000,00
Alos 900 dias 180 57,16% 14,28% 42,88% 5.716.000,00 1.428.000,00 4.288.000,00
Alos 1080 dias 180 42,88% 14,28% 28,60% 4.288.000,00 1.428.000,00 2.860.000,00
A los 1260 dias 180 28,60% 14,28% 14,32% 2.860.000,00 1.428.000,00 1.432.000,00
Alos 1440 dias 180 14,32% 14,32% 0,00% 1.432.000,00 1.432.000,00 0,00

TABLA DE AMORTIZACION CLASE D

Capital 2 Capital 8 Repago al final 8
Feelie (B e Periodo niimero adeudado en % Repag? EIRLE adeudado en % Monto de c-a?lt.al G Monto de caPltaI
de dias inicio del periodo (%) final adeudado (inicio) — adeudado (final)

Alos 360 dias 100,00% 14,28% 85,72% 5.000.000,00 714.000,00 4.286.000,00
Alos 540 dias 180 85,72% 14,28% 71,44% 4.286.000,00 714.000,00 3.572.000,00
Alos 720 dias 180 71,44% 14,28% 57,16% 3.572.000,00 714.000,00 2.858.000,00
A los 900 dias 180 57,16% 14,28% 42,88% 2.858.000,00 714.000,00 2.144.000,00
Alos 1080 dias 180 42,88% 14,28% 28,60% 2.144.000,00 714.000,00 1.430.000,00
Alos 1260 dias 180 28,60% 14,28% 14,32% 1.430.000,00 714.000,00 716.000,00
Alos 1440 dias 180 14,32% 14,32% 0,00% 716.000,00 716.000,00 0,00

TABLA DE AMORTIZACION CLASE E

Capital . Capital Repago al final 8
Periodo numero 5 Repago al final o, | Monto de capital . Monto de capital
Eechalielpano de dias adeudado EmE del periodo (%) ECEED En g adeudado (inicio) delldo adeudado (final)

Alos 360 dias 100 00% 14,28% 85,72% 3.000.000,00 428.400,00 2.571.600,00
Alos 540 dias 180 85,72% 14,28% 71,44% 2.571.600,00 428.400,00 2.143.200,00
Alos 720 dias 180 71,44% 14,28% 57,16% 2.143.200,00 428.400,00 1.714.800,00
Alos 900 dias 180 57,16% 14,28% 42,88% 1.714.800,00 428.400,00 1.286.400,00
Alos 1080 dias 180 42,88% 14,28% 28,60% 1.286.400,00 428.400,00 858.000,00
Alos 1260 dias 180 28,60% 14,28% 14,32% 858.000,00 428.400,00 429.600,00
Alos 1440 dias 180 14,32% 14,32% 0,00% 429.600,00 429.600,00 0,00

TABLA DE AMORTIZACION CLASE F

Capital . Capital : Repago al final :
e (R REED Periodo numero adeudado en % Repa99 EIRLE adeudado en % Monto de c.ap.m.al del periodo Monto de caP|taI
de dias inicic del periodo (%) final adeudado (inicio) monto adeudado (final)

Alos 360 dias 100,00% 14,28% 85,72% 2.000.000,00 285.600,00 1.714.400,00
A los 540 dias 180 85,72% 14,28% 71,44% 1.714.400,00 285.600,00 1.428.800,00
Alos 720 dias 180 71,44% 14,28% 57,16% 1.428.800,00 285.600,00 1.143.200,00
Alos 900 dias 180 57,16% 14,28% 42,88% 1.143.200,00 285.600,00 857.600,00
Alos 1080 dias 180 42,88% 14,28% 28,60% 857.600,00 285.600,00 572.000,00
Alos 1260 dias 180 28,60% 14,28% 14,32% 572.000,00 285.600,00 286.400,00
Alos 1440 dias 180 14,32% 14,32% 0,00% 286.400,00 286.400,00 0,00
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3.14. FORMA DE CANCELACION DEL CAPITAL
Por ser una emision desmaterializada, el pago se realizara por compensacioén a través del Depdsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE), mediante transferencia en la
cuenta que indique el Obligacionista.

3.15. AGENTE PAGADORY LUGARDE PAGO

Actuara como Agente el Depdsito Centralizado de compensacién y Liquidacion de Valores del Banco Central del
Ecuador (DCV-BCE).

El Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores del Banco Central del Ecuador DCV-BCE se
encuentra ubicado en:

Domicilio Guayaquil

Direccion: Calle Francisco P Icaza N203 entre Pedro Carbo y Pichincha, Edifico Ex Suizo
Teléfono: (593-4) 3761488

Domicilio: Quito

Direccion: Av. 10 de Agosto N11-539 y Bricefio

Teléfono: (593-2) 3938600

El pago se realizara a través del Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central
del Ecuador (DCV-BCE), mediante transferencia en la cuenta que indique el Obligacionista.

3.16. GARANTIA

La emision de Obligaciones esta respaldada con la Garantia General, en los términos que establece la Ley de Mercado
de Valores (Libro Il del Codigo Organico, Monetario y Financiero) y sus reglamentos.

3.17. TRATANDOSE DE EMISIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES SE DEBERA ESPECIFICAR FACTOR
DE CONVERSION

La presente emision de Obligaciones de Largo plazo no es convertible en acciones.
3.18. REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS
El representante de los Obligacionista es la compafiia BONDHOLDER REPRESENTATIVE S.A.

Direccion: Av. Naciones Unidas y Nufiez de Vela, Edificio Metropolitan Oficina 1613
Teléfono: (02) 3617230

Correo electronico: jcarizaga@arizaga.ec

Email: jc.arizaga@arizagalaw.com

Domicilio: Quito — Ecuador

3.19. RESUMEN DEL CONVENIO DE REPRESENTACION

El dia 6 de mayo del 2024 se suscribi6 el contrato de representacion de los obligacionistas entre la COOPERATIVA
DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA., como instituciéon emisora y la compafiia BONDHOLDER
REPRESENTATIVE S.A., como representante de los obligacionistas (“Representante”) de esta emision.

3.19.1. Obligaciones y facultades del Representante de los Obligacionistas:

BONDHOLDER REPRESENTATIVE S.A. en su calidad de REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS tendra
las siguientes obligaciones y facultades:

a) Mantener, en todo momento mientras se encuentre vigente el Convenio de Representante de Obligacionistas, el
cumplimiento de las obligaciones con los organismos de control y bajo la ley, que sean necesarios para que pueda
actuar como representante de obligacionistas;

b) Mantener en todo momento a los Obligacionistas debidamente informados sobre todo acto, omision, evento,
situacion o circunstancia que pueda tener cualquier impacto relevante en las Obligaciones o el cumplimiento de las
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obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién o el Prospecto, y transmitir fielmente a los Obligacionistas toda
comunicacion, notificacion o informacién que reciba del Emisor;

c) Ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato de Emision, de forma eficiente y oportuna,
y de igual manera realizar todos los actos (incluyendo notificaciones, comunicaciones o avisos que deba realizar al
Emisor, ala Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (“SCVS”), al DCV-BCE, a Autoridades o Personas)
que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y defensa de los intereses comunes de los Obligacionistas,
siempre conforme a las instrucciones que imparta la Asamblea de Obligacionistas (o cualquier Obligacionista o
conjunto de Obligacionistas en caso que asi lo disponga el Contrato de Emision);

d) Cumpliren todo momento y con plena fidelidad con las instrucciones que imparta la Asamblea de Obligacionistas, o
cualquier Obligacionista o conjunto de Obligacionista en caso que asilo disponga el Contrato de Emision (incluyendo
notificaciones, comunicaciones o avisos que deba realizar al Emisor, ala SCVS, al DCV-BCE, a Autoridades o Personas)
en todo lo relevante a las Obligaciones, la Emision, el Contrato de Emision, el Prospecto y cualquier investigacion
del Emisor con respecto a Practicas Sancionables;

e) No realizar ninguna determinacion o acto en todo lo relevante a las Obligaciones, la Emisién, el Contrato de Emisién
y el Prospecto sin instrucciones previas de los Obligacionistas o la Asamblea de Obligacionistas, salvo en aquellos
casos que sea claro y evidente que son para el beneficio de los Obligacionistas o que envuelva temas menores que
razonablemente no puedan tener ningun impacto adverso sobre los Obligacionistas.

f) Llevar a cabo actos de disposicién para los cuales lo faculte la Asamblea de Obligacionistas;

g) Actuar, en nombre de los Obligacionistas, en los procesos judiciales y en los pre-concursales, de insolvencia,
concurso preventivo, concurso de acreedores, quiebra, concordato o liquidacion; asi como también, en los que se
adelanten con el fin de efectuar una cesién de bienes del Emisor a favor de sus acreedores o como consecuencia
de latoma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto el Emisor. Para tal
efecto, el Representante debera ser parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual acompafiara
a su solicitud copia del Contrato de Emision y un reporte con base en sus registros sobre las acreencias de los
Obligacionistas;

h) Representar a los Obligacionistas en todo lo concerniente a su interés comun frente a las Obligaciones, la Emision,
el Contrato de Emisién o el Prospecto;

i) Convocary presidir la Asamblea de Obligacionistas, segun lo requerido en el Contrato de Emision o la ley;

j) Solicitar ala Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros las revisiones de los libros de contabilidad y demas
documentos del Emisor o cualquier situacion que implique cualquier indicio de incumplimiento de las condiciones del
Contrato de Emision. Este hecho debera ponerlo en conocimiento de los Obligacionistas hasta el Dia Habil siguiente
de acaecido, o de tener conocimiento del mismo;

k) Informar alos Obligacionistas y ala Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, sobre cualquier Evento
de Incumplimiento o Evento de Incumplimiento Potencial por parte del Emisor;

I) Guardar reserva sobre los informes que reciba respecto del Emisor y no revelar o divulgar las circunstancias o
detalles que hubiere conocido sobre los negocios de éste, en cuanto no fuere indispensable para el resguardo de
los intereses de los Obligacionistas, salvo a los Obligacionistas o conforme a las excepciones establecidas en el
Contrato de Emision o laley;

m) Verificar el cumplimiento por parte del Emisor de las clausulas, términos y demas obligaciones contraidas en
el Contrato de Emision. Para tal efecto, podra solicitar al Emisor cualquier tipo de informacion relacionada con las
Obligacionesy el Contrato de Emision, siempre que la misma no esté sujeta a reserva o sigilo, para efecto del control
que debe realizar el Representante;

n) Informar respecto del cumplimiento de clausulas y obligaciones por parte del Emisor a los Obligacionistas y ala
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, con la periodicidad que estos requieran o la que establece la
normativa vigente o el Contrato de Emision;

o) Verificar el uso de los fondos declarados por el Emisor, en la forma y periodicidad establecida en el Contrato de
Emision;

p) Velar por el pago equitativo y oportuno a los Obligacionistas, de los correspondientes intereses, amortizaciones y
otros valores adeudados que correspondan de acuerdo con el Contrato de Emision o el Prospecto;
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q)Acordar con el Emisor solo aquellas reformas especificas al Contrato de Emision que hubiera autorizado laAsamblea
de Obligacionistas conforme a las estipulaciones del Contrato de Emision;

r) Elaborar el informe de gestiéon en forma semestral para ponerlo a consideraciéon de la Asamblea de Obligacionistas;
s) Actuar siempre por el bien y defensa de los Obligacionistas;

t) Hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de las
Obligaciones, mediante comunicacién dirigida al Emisor, en caso de que ocurriere un Evento de Incumplimiento,
conforme instrucciones que reciba de una Minoria Calificada de los Obligacionistas;

u) Demandar al Emisor por incumplimiento de las condiciones establecidas en el Contrato de Emisién o en el Prospecto,
en defensa de los intereses comunes de los Obligacionistas, conforme a las instrucciones que imparta la Asamblea
de Obligacionistas;

v) Levantar o sustituir las garantias otorgadas, cumpliendo para ello con las instrucciones que imparta la Asamblea
de Obligacionistas y con lo estipulado en el Art. 168 penultimo inciso de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il Cédigo
Orgéanico Monetario y Financiero);

w) Solicitar al Emisor que provea los soportes contables correspondientes, con el propdsito de verificar el cumplimiento
de todas las obligaciones adquiridas por éste de acuerdo a las disposiciones del Contrato de Emision;

x) Otorgar a nombre de los Obligacionistas los documentos o contratos que deben celebrarse con el Emisor en fiel
cumplimiento de las disposiciones de la Asamblea de los Obligacionistas;

y) Mantenerse en sus funciones, hasta ser debidamente reemplazado;

z) Presentar a los Obligacionistas, a la Bolsa de Valores Aplicable y a la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros, el informe de gestidén correspondiente, que contenga lo establecido en la normativa aplicable y en la
periodicidad dispuesta para las emisiones de largo plazo.

aa)Actualizar semestralmente la ficha registral.

bb) Comunicarse con los Auditores y/o la empresa calificadora de riesgo del Emisor cuando, ajuicio del Representante
o de laAsamblea de Obligacionistas, sea necesario para la defensa de los intereses de los Obligacionistas;

cc) Las demas establecidas en la normativa aplicable, el Convenio de Representacion de Obligacionistas, el Contrato
de Emision, y demas normas pertinentes.

3.20. SISTEMA DE COLOCACION

Las obligaciones seran colocadas mediante oferta publica, en forma bursétil, a través de las bolsas de valores
legalmente establecidas en el pais, de manera desmaterializada, mecanismos permitidos porla Ley.

3.21. CONTRATO DE UNDERWRITING

La presente emision de Obligaciones no contempla contratos de underwriting.

3.22. RESCATES ANTICIPADOS

La presente emision de Obligaciones contempla el siguiente procedimiento de redencién y rescates anticipados.
3.22.1. RESCATES ANTICIPADOS

El Emisor podra efectuar rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre el Emisor y los
Obligacionistas, previo el cumplimiento de lo previsto en el articulo 168 de la Ley de Mercado de Valores. El Emisor
también podra realizar rescates anticipados mediante ofertas de adquisicién que efectue a través de la Bolsa de
Valores. Atal efecto, el Emisor publicara un aviso del rescate anticipado por una vez en los medios de difusion de la
Bolsa de Valores. También notificara en forma simultdnea con dicho aviso al Representante de los Obligacionistas y
al DCV-BCE. El rescate anticipado tendré lugar dentro de los diez (10) Dias Habiles de publicado dicho aviso, y los
Obligacionistas tendran un término maximo de diez (10) Dias Habiles para aceptar o rechazar las ofertas de compra
correspondientes.

www jardinazuayo.fin.ec
Dir.: Benigno Malo 9-75 entre Gran Colombia y Siman Bolivar | Teléfono PBX: 07 2 833 255 [ Cuenca - Ecuador

i1 4 [S1 000 AN/ - ;‘u‘ulaoo Vo VAN - i 4 [W] eee

Fr® L o00e |y oAy soe (A VN Fr Laooc

25



.‘.% JARDIN AZUAYQ | E58ot0n por i stoerintewbencis o cconomin poputar v souoaai

Las Obligaciones se rescataran a un valor equivalente ala sumade: (i) el monto del capital insoluto, mas (ii) los intereses
devengados y no pagados hasta el dia en que se efectle el rescate anticipado (incluso Interés de Mora en caso de
que el Emisor incurriere en mora o simple retraso en el pago de cualquier cuota de intereses y/o amortizaciones de
capital de las Obligaciones), mas (iii) una prima equivalente al dos por ciento (2%) del monto de capital rescatado.
Las Obligaciones dejaran de devengar intereses a partir de la fecha de su rescate anticipado, salvo incumplimiento
del Emisor, en cuyo caso se aplicara el Interés de Mora.

Las Obligaciones que fueren readquiridas por el Emisor, no podran ser colocadas nuevamente en el mercado.
3.22.2. REDENCION ANTICIPADA

Luego de transcurridos trescientos sesenta (360) dias (12 meses) a partir de la Fecha de Emision de la Clase C,
Clase D o Clase E, el Emisor podra redimir anticipadamente las Obligaciones de la Clase C, Clase D o Clase E,
respectivamente, en circulacion, parcialmente o en su totalidad, a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas
los intereses devengados y no pagados hasta el dia en que se efectue la redencién anticipada de dichas Obligaciones
(incluso Interés de Mora en caso de que el Emisor incurriere en mora o simple retraso en el pago de cualquier cuota de
intereses y/o amortizaciones de capital de las Obligaciones), en fechas coincidentes con cualquier Fecha de Pago de
Intereses de larespectiva Clase, notificando con al menos treinta (30) Dias Habiles de anticipacion al Representante
de los Obligacionistas, siempre y cuando:

a) No existan Eventos de Incumplimiento; y,

b) Si asi lo requiere el Representante de los Obligacionistas, antes de la fecha efectiva de redencion anticipada, el
Emisor debera presentar todos los documentos que acrediten que cuenta con las Autorizaciones necesarias para
efectuar dicha redencion.

El monto minimo de redencion sera de tres millones de Dolares ($3.000.000) salvo para la Clase F, a la que se la
aplicara un monto minimo de redencion de un millon de Délares ($1.000.000); y, si es un monto superior, debera
ser en multiplos de un millon de Délares ($1.000.000). En caso de redencion parcial, ésta se realizara por sorteo.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de redimir de manera anticipada las Obligaciones conforme a lo dispuesto
en la clausula seis punto uno punto dos punto uno del Contrato de Emision, publicara un aviso de redencion por una
vez en los medios de difusion de la Bolsa de Valores, y en dos (2) periddicos de vasta circulacion en el pais por tres
(3) Dias Habiles consecutivos y con no menos de treinta (30) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta,
y notificara al DCV-BCE con al menos treinta (30) Dias Hébiles de anticipacion. En dicho aviso y notificacion se
especificaran los términos, condiciones y proceso de la redencion, detallando la fecha y la suma destinada para tal
efecto. En la fecha de redencién, el Emisor hara efectivo el pago segun los términos y condiciones publicados y el
presente Contrato. Toda Obligacion redimida dejara de devengar intereses desde la fecha de su redencion anticipada,
salvo incumplimiento del Emisor, en cuyo caso se aplicara el Interés de Mora.

En la fecha de la redencion anticipada conforme a lo dispuesto en esta Clausula Seis Punto Uno Punto Dos del
Contrato de Emisidn, el Emisor pagara a los Obligacionistas cuyas Obligaciones sean redimidas, en la Moneda de
las Obligaciones, una prima equivalente al dos por ciento (2%) del monto de capital redimido.

3.23. RESGUARDOS DE LA EMISION, OBLIGACIONES ADICIONALES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES
RESGUARDOS FINANCIEROS.

El Emisor debera administrar prudentemente su posicion financiera de acuerdo con buenas practicas bancarias y
financieras, la Regulacion Financieray otras leyes aplicables, y cualquier norma prudencial aplicable de las Autoridades
Financieras. Adicionalmente, el Emisor mantendra en todo momento y se abstendra de cualquier accion que pueda
resultar en elincumplimiento de los parametros financieros que se detallan a continuacion:

; 10
a) un Indice de Patrimonio Técnico noinferior al quince por ciento (15.0%);

10 .“Indice de Patrimonio Técnico”: significa, en cualquier fecha de célculo, (i) el resultado de dividir (A) Patrimonio Técnico entre (B) Total de
Activos Ponderados por Riesgos; o (ii) el significado que le asigne la Regulacién Financiera al término “indice de patrimonio técnico”.
“Patrimonio Técnico”: significa, en cualquier fecha de calculo, con relaciéon al Emisor, la cantidad de “patrimonio técnico” igual a la suma del
“patrimonio técnico primario”y el “patrimonio técnico secundario”, computado de acuerdo con la ley aplicable y la Regulacion Financiera, conforme
alos mas recientes Estados Financieros del Emisor.

“Total de Activos Ponderados por Riesgos”: significa, en cualquier fecha de calculo, el total de los activos del Emisor como aparecen en el balance
general y compromisos que aparezcan fuera de su balance general (como aparecen en sus Estados Financieros mas recientes), ponderados
con base en riesgo crediticio de conformidad con la Regulacion Financiera.
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b) un Indice de Activos Liquidos a Depésitos Totales  no inferior al veinte y cinco por ciento (25.0%);

c) un indice de Riesgo Acumulado de un Solo Deudor a Patrimonio12no superior al diez por ciento (10%), considerando,
sin embargo, que dicho indice se incrementara al veinte por ciento (20%) si los préstamos, financiamientos, créditos,
garantias y obligacion de pago que comprenden el Riesgo Acumulado de un Solo Deudor13que exceden el diez
por ciento (10%) estan garantizados a favor del Emisor por bancos con solvencia adecuada o por otras garantias
adecuadas;

- . ., 14 - . .
d) un Indice de Reservas por Pérdidas a Cartera Vencida no menor de (i) ciento veinte por ciento (120%) hasta el
31 de marzo del 2025; (ii) ciento treinta y cinco por ciento (135%) hasta el 31 de marzo del 2026 y (iii) ciento cincuenta
por ciento (150%) a partir del 1 de abril del 2026 en adelante;

. 15

e) un Indice de Cartera Vencida mas Cartera Restructurada y Refinanciada no mayor a (i) trece por ciento (13%)
hasta el 31 de marzo de 2025, (ii) doce por ciento (12%) hasta el 31 de marzo de 2026, y (iii) once por ciento (11%),
a partirdel 1 de abril del 2026 en adelante;

f) un indice de Cartera Vencida'®no mayor del (i) ocho y medio por ciento (8.5%) hasta el 31 de marzo de 2025, (ii)
siete y medio por ciento (7.5%) hasta el 31 de marzo de 2026 y (iii) seis por ciento (6%) a partir del 1 de abril de 2026
en adelante; y,

g) un indice de Patrimonio a Activos Totales17no menor de diez por ciento (10.0%).

En la medida en que la Regulacién Financiera impongan requisitos financieros o indices mas estrictos que los
establecidos enlos literales del (a) al (g), el Emisor observara y cumplird con aquellos requisitos o indices mas estrictos.
Adicionalmente, el Emisor se obliga a cumplir con los siguientes resguardos que establece el articulo 11 de la
Seccion | del Capitulo 111, Titulo 11, del Libro 1l de la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera (“*JPRF”):

(i) Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose

11 “Indice de Activos Liquidos a Depésitos Totales” significa, en cualquier fecha de célculo, el resultado de dividir: (i) Activos Liquidos entre (ii)
la suma de Depositos Totales
“Activos Liquidos”: significa las siguientes cuentas de balance: 11 Fondos Disponibles; 12 Operaciones Interfinancieras; 1301 Inversiones a valor
razonable con cambios en el estado de resultados del sector privado y sector financiero popular y solidario; 1303 Inversiones disponibles para la
venta de entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario; y, 1305 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento de entidades
del sector privado y sector financiero popular y solidario (con remanente de hasta 30 dias), tal y como aparecen en los Estados Financieros del
Emisor entregados mas recientemente, excluyendo cualquier efectivo, fondos o cualquiera de las inversiones descritas anteriormente que estén
sujetas a un Gravamen o utilizadas para obtener financiacién mediante acuerdos de recompra, o no disponibles para su retirada o venta por
cualquier otra razon.
“Depdsitos Totales”: significa, en cualquier fecha de determinacion, el total de los depésitos en cuentas corrientes, cuentas de ahorro, depdsitos
aplazo u otros depésitos hechos por cualquier Persona en el Emisor, que se contabilicen como pasivos en los mas recientes Estados Financieros
del Emisor.

12 “Indice de Riesgo Acumulado de un Solo Deudor a Patrimonio” significa, en cualquier fecha de calculo, el resultado obtenido al dividir (i) el
Riesgo Acumulado de un Solo Deudor entre (ii) Patrimonio Técnico, a esa fecha

13 “Riesgo Acumulado de un Solo Deudor’: significa, en cualquier fecha de calculo, respecto de una sola Persona, la suma total de todo préstamo,
financiamiento, crédito, garantia y empréstitos de cualquier tipo otorgado por el Emisor a tal Persona, incluyendo toda la Cartera Vencida y los
Préstamos Restructurados o Refinanciados efectuados por el Emisor a esa misma Persona, registrados contablemente por el Emisor como un
activo en sus mas recientes Estados Financieros, neto de cualquier garantia liquida que los garantice.

14 “Indice de Reservas por Pérdidas a Cartera Vencida” significa, en cualquier fecha de célculo, el resultado obtenido al dividir (i) Reservas por
Pérdidas entre (ii) Cartera Vencida, a esa fecha.
“Reservas por Pérdidas”: significa, en cualquier fecha de calculo, el total de las reservas por pérdidas que mantiene el Emisor, segtin aparece
en sus mas recientes Estados Financieros.
“Cartera Vencida”: significa, en cualquier fecha de calculo, la suma de todos los préstamos efectuados por el Emisor en los que exista un
incumplimiento respecto al pago del capital, intereses o de otros cargos y conceptos relacionados con dichos préstamos por un periodo de tiempo
mayor a los treinta (30) dias y tal como aparecen en los mas recientes Estados Financieros del Emisor.

15 “Indice de Cartera Vencida mas Cartera Restructurada y Refinanciada” significa el resultado obtenido al dividir (i) la Cartera Vencida més
Cartera Restructurada y Refinanciada entre (i) la Cartera Total.
“Cartera Restructurada y Refinanciada’: significa, en cualquier fecha de determinacion, el total de préstamos que han sido objeto de modificacion
con respecto a cualquiera de sus respectivos importes o términos importantes, o que han sido refinanciados o estan sujetos a una reprogramacion.
“Cartera Total”: significa, en cualquier fecha de determinacion, el total de los préstamos, financiamientos, créditos y endeudamientos de cualquier
tipo otorgados por el Emisor a cualquier Persona, incluyendo toda la Cartera Vencida, que se contabilicen como activos en los mas recientes
Estados Financieros del Emisor.

16 “Indice de Cartera Vencida’: significa, en cualquier fecha de célculo, el resultado obtenido al dividir (i) la Cartera Vencida entre (i) la Cartera
Total, a esa fecha.

17 “Indice de Patrimonio a Activos Totales”: significa, en cualquier fecha de calculo, el resultado obtenido al dividir (i) el Patrimonio entre (i)
Activos Totales, a esa fecha.
“Patrimonio”: significa, en cualquier fecha de calculo, el resultado obtenido al restar el Total de Pasivos del Total de Activos, conforme a los mas
recientes Estados Financieros del Emisor.
“Activos Totales”: significa, en cualquier fecha de calculo, el total de todos los activos del Emisor, que se contabilicen como tal en los Estados
Financieros del Emisor entregados mas recientemente de acuerdo con la Regulacion Financiera.
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como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo;

(ii) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y,

(iif) Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion, en
unarazon mayor oigual a 1,25. Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos
diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios del
emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros;
cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio
auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas
por conceptos ajenos a su objeto social; y las inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que
no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado
de Valores y sus normas complementarias.

Siendo el Emisor una cooperativa limitada, los limites de endeudamiento se rigen por las disposiciones emitidas por
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Adicionalmente, mientras esté vigente la presente Emision,
el Emisor limitara su endeudamiento de tal manera que no comprometa la relacion establecida en el articulo 13 de
la Seccion | del Capitulo I, Titulo 11, del Libro 1l de la Codificacién de Resoluciones de la JPRF y otros parametros
aplicables establecidos en la Ley de Mercado de Valores y demas normas reglamentarias de mercado de valores
pertinentes.

RESGUARDOS AFIRMATIVOS. - El Emisor debera:

(a) Uso de los Fondos de la Emision. Hacer que los fondos de la Emision sean utilizados exclusivamente para el
otorgamiento por parte del Emisor de Subpréstamos Elegibles18 a Subprestatarios Elegibles19 localizados en la
Republica de Ecuador, de conformidad con la Ley Aplicable, los términos y condiciones del Contrato de Emision, el
Marco de Referencia para la Emision del Bono Social de Diversidad e Inclusién, y sujeto a la Lista de Actividades
Excluidas.

(b) Existencia Legal; Capacidad para realizar negocios. Mantener su existencia corporativa como una cooperativa
limitada y no cambiar su forma legal o modificar sus documentos constitutivos en ninguna forma que afecte material
y adversamente los derechos y recursos de los Obligacionistas; mantener en todo momento su autorizacién de la
Autoridad competente para llevar a cabo el negocio de actividades de intermediacion financiera en la Republica de
Ecuadory otras jurisdicciones donde la requiera, y tomar todas las acciones razonablemente necesarias para obtener
y mantener con plenos efectos legales y validez todas las Autorizaciones y cualesquiera otros derechos, privilegios
y franquicias necesarias o deseables para mantener el manejo corriente de sus negocios.

(c) Gestion de Negocios; Cumplimiento de la Ley Aplicable. Llevar sus negocios de conformidad con las buenas
practicas de la industria y en cumplimiento con la Regulacion Financiera, las Autorizaciones, cualquier limite
operacional, requisito, guias, érdenes o directivas impuestas por cualquier Autoridad pertinente, y toda Ley Aplicable.

(d) Propiedades. Mantener titulos de propiedad validos y legitimos sobre sus Propiedades significativas, libre de
Gravamenes (salvo por los Gravamenes Permitidos).

(e) Gestion Contable y Financiera. Mantener un sistema de contabilidad, un sistema de manejo de informacion, y
libros contables u otros registros adecuados para reflejar fielmente la condicién financiera del Emisory los resultados
de sus operaciones de conformidad con las Normas de Contabilidad, la Regulacion Financiera, las Autorizaciones
y las buenas practicas de la industria.

(f)Auditores Externos. (i) Mantener a un Auditor Aceptable como su auditor; y (ii) en el evento de que exista un cambio
de auditor, entregar al Representante de los Obligacionistas, a mas tardar dentro de los cinco (5) Dias Habiles previos
ala designacién del nuevo Auditor Aceptable por parte del Emisor, una notificacion escrita de tal designacion.

(g) Prelacién. Tomar toda accién que sea necesaria para asegurar que, en todo momento, las Obligaciones sean

18 “Subpréstamos Elegibles” significa cualquier préstamo financiado con los recursos generados por la emision de las Obligaciones que el Emisor
conceda a cualquier Subprestatario Elegible para financiar Microempresas y PYMES de conformidad con el Marco de Referencia para la Emision
del Bono Social de Diversidad e Inclusién, y que sea documentado mediante un contrato que contenga términos y condiciones que permitan al
Emisor cumplir con los requerimientos del Contrato de Emision.

19 “Subprestatario Elegible” significa una Persona que cumple con los criterios establecidos por el Emisor en el Marco de Referencia para la
Emision del Bono Social de Diversidad e Inclusién para sus operaciones de sub-préstamos a Microempresasy PYMES, y a quien el Emisor otorga
un Subpréstamo Elegible.
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obligaciones directas, incondicionales y no subordinadas del Emisor, que tengan una prelacién de pago en una
liquidacion forzosa o en cualquier otro contexto no menor al de todas sus otras acreencias no garantizadas y no
subordinadas, excepto aquellas acreencias a las cuales la ley obligatoriamente confiera una mayor prelacion o
privilegio.

(h) Cumplimiento Ambiental y Social. Cumplir con las Obligaciones Ambientales y Sociales de Hacer dispuestas
como Anexo D (Disposiciones Ambientales y Sociales) del Contrato de Emision.

(i) Cumplimiento con Leyes contra el Lavado de Dinero y Combate del Financiamiento del Terrorismo. Adoptar y cumplir
con politicas internas, procedimientos y controles para la prevencion del lavado de activos y del financiamiento del
terrorismo, de conformidad con la Ley Aplicable.

(j) Impuestos. (i) Pagar todos los Impuestos que se impongan sobre su Propiedad, sus ingresos o utilidades, y deducir
o retener todos los Impuestos que sea requerido deducir o retener, y pagar adecuadamente aquellos Impuestos a
las Autoridades aplicables cuando sea exigido por la Ley Aplicable, en el entendido que no se le exigira al Emisor
pagar cualquier Impuesto que esté siendo impugnado diligentemente de buena fe y bajo argumentos razonables
mediante procedimientos apropiados, y con respecto a los cuales el Emisor haya establecido reservas adecuadas
en sus libros de acuerdo con las Normas de Contabilidad; v, (ii) presentar todas las Declaraciones de Impuestos que
la Ley Aplicable requiera que sean presentadas por el Emisor.

(k) Seguros. Asegurar y mantener asegurado, con aseguradoras financieramente sélidas y de buena reputacion
(que no sean sus Afiliadas), sus Propiedades y negocios contra pérdidas asegurables con una suma asegurada y
deducibles adecuados, y cubriendo los riesgos que son habitualmente mantenidos por Personas que se dedican
a un negocio similar, que poseen propiedades similares y que operan en ubicaciones similares a las que el Emisor
mantiene como su principal lugar de operaciones.

RESGUARDOS NEGATIVOS. — El Emisor no debera:

(a) Limitacion de Pagos Restringidos.20 Realizar cualquier Pago Restringido , a menos que: (i) no haya ocurrido ni
continte ocurriendo un Incumplimiento, ni vaya a ocurrir un Incumplimiento como resultado o inmediatamente después
de haberse realizado el Pago Restringido; (ii) el Emisor esté, y después de realizar el Pago Restringido continte
estando, en pleno cumplimiento con las obligaciones financieras establecidas como Resguardos Financieros en el
Contrato de Emision; (iii) el Pago Restringido sea realizado en el Curso Ordinario de los Negocios; y, (iv) en el caso
de dividendos o distribuciones a sus Miembros (que no sean dividendos o distribuciones pagaderas en Derechos
de Membresia del Emisor) o cualquier pago de una deuda subordinada, dicho Pago Restringido sea realizado con
los ingresos netos del Afio Financiero en curso o bien con utilidades retenidas (excluyendo para estos efectos,
cualesquiera montos que resulten de la revalorizacion de cualesquiera de los activos del Emisor).

(b) Limitacion de Deuda garantizada; No Gravamenes. Incurrir, asumir o permitir que exista, cualquier Deuda que sea
garantizada por un Gravamen sobre cualquiera de sus Propiedades (salvo Deuda Permitida®’ ), ni crear o permitir que
exista cualquier Gravamen sobre cualquiera de sus Propiedades (salvo Gravamenes Permitidos hasta la Cantidad
Méaxima de Gravamenes Permitidoszz).

(c) Cambios Fundamentales del Emisor. Llevar a cabo o permitir cualquier fusion, consolidacién, escisién o
reorganizacion, a menos que: (i) el Emisor sea la entidad sobreviviente y se mantenga como cooperativa limitada
debidamente autorizada conforme a la Regulacion Financiera (ii) inmediatamente antes y después de efectuar dicha
transaccion (considerando que cualquier obligacion asumida por el Emisor como resultado de dichas transacciones, se
tendra como adquirida en el momento de celebracién de la correspondiente transaccion), no exista un Incumplimiento;

20 “Pagos Restringidos”: significa: (a) cualquier dividendo o distribucién (ya sea en efectivo, en Propiedades u obligaciones) de, cualesquiera
otros pagos o depositos hechos por cuenta de, cualquier declaracion de cualquier dividendo, distribucién o pago similar con respecto a, y la compra,
redencion, retiro de circulacion u otra adquisicion de, cualquier porcion de los Derechos de Membresia del Emisor, incluyendo cualesquiera
dividendos, distribuciones y otros pagos realizados o a ser realizados por el Emisor a sus Miembros, Afiliadas, u otras Personas por o como
resultado de reducciones de capital, recompra, redencién o retiro de Derechos de Membresia, opciones de compra o garantias, e inversiones en,
y aportaciones de capital, préstamos o adelantos a, el Emisor, y otros pagos semejantes en relaciéon con Derechos de Membresia; o (b) cualquier
pago, compra, retiro u otra adquisicion de cualquier Deuda (sea o no subordinada), préstamo, cuenta por pagar u otra obligacion financiera debida
a cualquier Miembro o Afiliada del Emisor (incluyendo cualquier depodsito o pago semejante con el fin de garantizar tal deuda, préstamo, cuenta
por pagar u obligacion financiera); y, (c) cualquier pago de comisiones u honorarios a cualquier Miembro o Afiliada de cualquier Miembro por
servicios de desarrollo, administracion u operacion.

21 “Deuda Permitida” significa la Deuda con la CONAFIPS bajo una linea de crédito con cupo de hasta $30.620.000 derivada de un contrato
de linea de crédito de fecha 02 de diciembre de 2015, entre el Emisor y la CONAFIPS, cuyo monto de capital insoluto a la presente fecha es
$23.929.341,62; y. la Deuda con FINANCOOP, en calidad de socio con derecho a una linea de crédito de liquidez con un cupo aprobado de hasta
$44.400.000, cuyo monto de capital insoluto a la presente fecha es cero.

22 “Cantidad Maxima de Gravamenes Permitidos” significa, en relacién a los Gravamenes Permitidos, una cantidad equivalente a cinco por ciento
(5%) del valor total de los activos del Emisor reflejado en sus mas recientes Estados Financieros anuales auditados que hayan sido entregados
al Representante de los Obligacionistas de conformidad con el Contrato de Emision.
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y siempre que el Emisor notifique previamente por escrito al Representante de los Obligacionistas cualquier fusion,
consolidacion, escision o reorganizacion al menos diez (10) Dias Habiles antes de la fecha en que vaya a entraren
vigor dicho cambio.

(d) Giro de Negocios. Cambiar la naturaleza o giro de sus negocios o involucrarse en alguna linea de negocios no
permitida segun la Regulacién Financiera, o permitir que sus Autorizaciones para operar como cooperativa financiera
privada en la Republica del Ecuador venzan o sean revocadas, suspendidas o canceladas.

(e) Cambios de Contabilidad. Cambiar su Afo Financiero, o realizar o permitir cualquier cambio en las politicas de
contabilidad o practicas de presentacion de informes, excepto segun sea requerido para cumplir con las Normas de
Contabilidad o la Ley Aplicable.

(f) Lista de Actividades Excluidas. Con respecto a las Operaciones de Financiacién de Clases de Activos Relevantes
que constan en el Anexo D (Disposiciones Ambientales y Sociales) del Contrato de Emision participar o involucrarse
en cualquier actividad incluida en la Lista de Actividades Excluidas que constan en el Anexo Adel Contrato de Emision.

(g) Listas de 82an0|ones Estar incluido en cualquier Lista de Sanciones Internacionalmente Reconocida o |a Lista
del Grupo BID 3de Compainias e Individuos Sancionados .

(h) Cumplimiento Ambiental y Social. Incumplir con lo establecido en la Clausula 5 (Obligaciones Ambientales y
Sociales de No Hacer) del Anexo D (Disposiciones Ambientales y Sociales) del Contrato de Emision.

(i) Limitacion de Garantias. Garantizar una Deuda de cualquier Persona, salvo en el Curso Ordinario de los Negocios
y que no exceda, en total, un monto igual al equivalente a tres por ciento (3%) de los Activos Totales del Emisor, segun
se refleje en los Estados Financieros anuales auditados del Emisor, que hayan sido entregados mas recientemente
conforme al literal (a) de la Clausula Doce Punto Cuatro (Estados Financieros Anuales Auditados) del Contrato de
Emision.

(j) Limitacion en la Enajenacion de Bienes. Vender, transferir, o de cualquier otra manera enajenar cualesquiera de
sus Propiedades, salvo (i) Cartera Vencida que haya sido plenamente provisionada y dada de baja en los Estados
Financieros del Emisor de conformidad con las Normas de Contabilidad; (ii) en el Curso Ordinario de los Negocios;
y, (iii) que no exceda, ya sea en una o mas transacciones, un monto igual al equivalente a tres por ciento (3)% de los
Activos Totales del Emisor, segun se refleje en los Estados Financieros anuales auditados del Emisor entregados mas
recientemente conforme al literal (a) de la Clausula Doce Punto Cuatro (Estados Financieros Anuales Auditados) del
Contrato de Emisién; siempre y cuando, los recursos generados por cualquier venta, arriendo, transferencia u otra
enajenacion conforme a los numerales (i) al (iii) previos sean reinvertidos en las operaciones del Emisor.

(k) Limite de endeudamiento del Emisor. - Sin perjuicio de las demas obligaciones del Emisor previstas en el Contrato
de Emision, el Emisor establece como limite de endeudamiento durante la vigencia de la Emision, el mantenimiento
de unarelacion entre su patrimonio técnico y la suma ponderada por riesgo de sus activos y contingentes no inferior
al quince por ciento (15%). El calculo de este indicador debera realizarse de forma semestral, con balances cortados
afechas junio y diciembre de cada Afio Financiero.

3.24. AGENTEASESORY COLOCADOR:
El estructurador y agente colocador es Silvercross S.A Casa de Valores SCCV
3.25.0BJETO YDESTINO DE LOS RECURSOS ACAPTAR:

De conformidad con lo dispuesto por Asamblea General de Representantes y por la Directora Financiera del Emisor,
los recursos generados por la emision de Obligaciones seran utilizados exclusivamente para el financiamiento de
Subpréstamos Elegibles a Subprestatarios Elegibles localizados en la Republica del Ecuador, de conformidad con
la Ley Aplicable, el Contrato de Emision, el Marco de Referencia parala Emision de un Bono Social, y sujeto ala Lista
de Actividades Excluidas.

3.26. CALIFICADORA DE RIESGOS:

Bankwatch Ratings S.A. Calificadora de Riesgos

23 ‘“Lista del Grupo BID de Compaiiias e Individuos Sancionados”: significa la lista de firmas e individuos que se encuentra accesible en http://www.
iadb.org/en/topics/transparency/integrity-at-the-idb-group/sanctioned-firms-and-individuals, 1293.html o cualquier otro sitio web o localizacién
que lo sustituya.
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3.27. CALIFICACION OTORGADA:

Calificadora de Riesgos Bankwatch Ratings S.A. en el Comité del 12 de agosto del 2024 asigné a la Emision de
Obligaciones de COOPERATIVADE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA. una calificacion de AA.

3.28. DETALLE DE LOS ACTIVOS LIBRES DE TODO GRAVAMEN CON SU RESPECTIVO VALOR

Acontinuacion, se detallan los activos Libres de Gravamen de la cooperativa al 30 de junio del 2024

Fondos disponibles 198.382.876,37 - 198.382.876,37
Inversiones 148.744.612,07 4.032.022,56 144.712.589,51
Cartera de créditos 1.146.282.747,17 41.766.558,67 1.104.516.188,50
Cuentas por cobrar 17.171.268,97 - 17.171.268,97
Bienes adjudicados por pago de arrendamiento mercantil 1.278.687,21 - 1.278.687,21
Propiedades y equipos, neto 29.626.818,85 - 29.626.818,85
Otros activos 64.777.443,85 - 64.777.443,85
TOTAL ACTIVOS 1.606.264.454,49 45.798.581,23 1.560.465.873,26
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3.29. DECLARACION JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS DE NO ESTAR
INCURSO EN LAS PROHIBICIONES DEL ARTICULO 165 DE LALEY DE MERCADO DE VALORES

Quito, 6 de Mayo del 2024

DECLARACION JURAMENTADA

Yo, Abogado Juan Carlos Arizaga, en mi calidad de Gerente General y por tanto
representante legal de la compafiia BONDHOLDER REPRESENTANTIVE S.A, de
conformidad con lo estipulado en la letra p), numeral 4), del Art. 12, de la Seccién]|,
del Capitulo III, Titulo II, Libro II de la Codificacién de las Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, declaro bajo juramento, que mi representada la compaifiia
BONDHOLDER REPRESENTATIVE S.A., no esta incurso en las prohibiciones del Art.
165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Cédigo Organico Monetario y
Financiero) y del Art. 3 de la Seccion I, Capitulo I, Titulo XV del Libro II de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, y publicada
en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 22 del dia 26 de Junio del 2017,
respecto de la Segunda Emision de Obligaciones de Largo Plazo - Bonos Sociales de
diversidad e inclusién que efecttiala COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN
AZUAYO LTDA.

BONDHOLDER REPRESENTATIVE S.A.

JUAN CARLQS Firmado digitalmente

por JUAN CARLOS

ARIZAGA ARIZAGA GONZALEZ
Fecha: 2024.05.06

GONZALEZ 12:05:33 -05'00

Dr. Juan Carlos Arizaga

Gerente General

www jardinazuayo.fin.ec
Dir.: Benigno Malo 9-75 entre Gran Colombia y Siman Bolivar | Teléfono PBX: 07 2 833 255 [ Cuenca - Ecuador

@‘ |OOO V"V A | 4 5] eee
oo I\ 71\ A "0 A 2 S Yel-1.]

14 [B) eee
'F‘L..loooLJL A@ I



4'3 JARDIN AZUAY O | S e A AU popuLan v souoam
4. INFORMACION ECONOMICO - FINANCIERA
4.1. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE LOS TRES ULTIMOS ANOS
Los estados financieros auditados del 2021, 2022 y 2023 se encuentran en el Anexo 1.

4.2. ESTADOS FINANCIEROS DEL MES INMEDIATO ANTERIOR

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Expresado en délares de los Estados Unidos de América

ACTIVOS

Fondos disponibles 198.382.876 12,35%
Inversiones 148.744.612 9,26%
Cartera de créditos 1.146.282.747 71,36%
Cuentas por cobrar 17.171.269 1,07%
Bienes adjudicados por pago de arrendamiento mercantil 1.278.687 0,08%
Propiedades y equipos, neto 29.626.819 1,84%
Otros activos 64.777.444 4,03%
TOTAL ACTIVOS 1.606.264.454 100,00%

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Obligaciones con el publico 1.274.294.315 79,33%
Obligaciones inmediatas 139.285 0,01%
Cuentas por pagar 35.389.837 2,20%
Obligaciones financieras 67.731.549 4,22%
Valores en circulacion 20.000.000 1,25%
Otros pasivos 1.254.864 0,08%
TOTAL PASIVOS 1.398.809.851 87,08%

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital pagado 38.917.122 2,42%
Reservas 159.681.724 9,94%
Superavit por valuaciones 4.833.073 0,30%
Utilidades acumuladas 4.022.685 0,25%
TOTAL PATRIMONIO 207.454.604 12,92%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.606.264.454 100,00%

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América

INGRESOS

Intereses y descuentos ganados 95.763.042 92,83%
Comisiones ganadas 741.600 0,72%
Utilidades financieras 2.245.071 2,18%
Ingresos por servicios 772.220 0,75%
Otros ingresos operacionales 63.297 0,06%
Otros ingresos 3.572.664 3,46%
Total Ingresos 103.157.893 100,00%
GASTOS

Intereses causados 40.187.872 38,96%
Comisiones causadas 953.053 0,92%
Pérdidas financieras 82.359 0,08%
Provisiones 23.200.945 22,49%
Gastos de operacion 31.457.776 30,49%
Otras pérdidas operacionales 25.950 0,03%
Otros gastos y pérdidas 939.845 0,91%
Total Egresos 96.847.800 93,88%
UTILIDAD ANTES DE PART. EMPL. E IMPTO RENTA 6.310.094 6,12%
Impuestos y participacion a empleados 2.287.409 2,22%
UTILIDAD NETA 4.022.685 3,90%

www jardinazuayo.fin.ec
Dir.: Benigno Malo 9-75 entre Gran Colombia y Siman Bolivar | Teléfono PBX: 07 2 833 255 [ Cuenca - Ecuador
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4.3. ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL
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1 4 1 COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYQ
%° JARDIN AZUAYO | CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMA POPULAR Y SOLIDARIA
Fondos Disponibles e Indicador de Liquidez

Los Fondos Disponibles representan la liquidez que se mantiene depositada en el Banco Central del Ecuadory en
Bancos y ofras instituciones financieras del Ecuador, asi como el efectivo custodiado en las bévedas de la cooperativa.

Adiciembre del 2023, los fondos disponibles de Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. alcanzaron los
USD$ 167,79 millones, y a junio del 2024, éstos fueron de USD$ 198.383 miles de dolares.

FONDOS DISPONIBLES E INDICADOR DE LIQUIDEZ
En miles de délares

No. Cooperativa Saldo a jun-24 %Part
1 Juventud Ecuatoriana Progresista 460.874 17,24%
2 Jardin Azuayo 198.383 7,42%
3 Policia Nacional 189.007 7,07%
4 Cooprogreso 165.900 6,21%
5 Alianza Del Valle 149.838 5,61%
5 PRIMEROS 1.164.002 43,55%

TOTAL SEGMENTO 1 2.672.721 100,00%

Acontinuacién, se muestra la evolucion de los fondos disponibles de Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo
Ltda. a partir del afio 2021.

FONDOS DISPONIBLES

(En millones de ddlares)

oot 208,96
5022 167,59
5023 167,79

Jun-2024 198,38

Inversiones

Son instrumentos de renta fija y de alta liquidez que se negocian en los mercados bursatiles y extrabursatiles del
mercado local e internacional. Al cierre del mes de diciembre del 2023, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin
Azuayo Ltda., tenia USD$ 167,24 millones de ddlares en inversiones; y luego USD$ 148,75 millones a junio del 2024.

INVERSIONES
En miles de doélares
No. Cooperativa Saldo a jun-24 %Part
1 Juventud Ecuatoriana Progresista 552.363 23,99%
2 Jardin Azuayo 148.745 6,46%
3 Alianza Del Valle 115.291 5,01%
4 De La Pequefia Empresa De Cotopaxi 115.173 5,00%
5 San Francisco Ltda 87.365 3,79%
5 PRIMEROS 1.018.937 44,25%
TOTAL SEGMENTO 1 2.302.819 100,00%
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%° JARDI N AZ UAYO CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMA POPULAR Y SOLIDARIA
Operaciones de crédito

El volumen total de operaciones de crédito de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. ascendié a la
suma de USD$ 1.146 millones de ddlares a junio del 2024. A continuacion, presentamos el cuadro del volumen de
operaciones de crédito de las 5 cooperativas mas importantes dentro del segmento 1 del pais y su participacion del total.

PORTAFOLIO DE CREDITO
En miles de délares

No. Cooperativa Saldo a jun-24 %Part

1 Juventud Ecuatoriana Progresista 2.073.337 14,61%
2 Jardin Azuayo 1.146.283 8,08%
3 Policia Nacional 1.094.503 7,71%
4 Alianza Del Valle 825.528 5,82%
5 29 De Octubre Ltda 743.555 5,24%

5 PRIMEROS 5.883.205 41,46%

TOTAL SEGMENTO 1 14.190.985 100,00%

En el 2021 el monto total de la cartera de crédito ascendié a USD$ 825 millones, y en diciembre del 2022 a USD$ 1.015
millones, reflejando un crecimiento de 23,05%. Adiciembre 2023, la cartera crecié en 10,48% en comparacion al 2022.

El crecimiento del portafolio de crédito demuestra el compromiso que tiene Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin

Azuayo Ltda. en apoyar constantemente a todos sus clientes. A continuacion, se muestra la evolucién de las operaciones
de crédito a partir del afio 2021.

PORTAFOLIO DE CREDITO

(En millones de ddlares)

001 l 824,70

2022 l 1.014,80
1.121,21

2023

1.146,28
Jun-2024

0,00 200,00 400,00 600,00 800,00 1000,00 1200,00

Cartera vencida

Son operaciones que al momento del vencimiento no han sido canceladas o renovadas por parte de los clientes.
La cartera vencida total incluye: la cartera vencida, los documentos pagados por cuenta de clientes y la cartera que
no devenga intereses. Al 30 de junio del 2024, |a cartera de Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda.
ascendia a USD$ 15.460 millones de ddlares.

CARTERA VENCIDA
En miles de délares

No. Cooperativa Saldo a jun-24 %Part 39

1 Juventud Ecuatoriana Progresista 42.042 11,87%
2 Alianza del Valle 36.820 10,40%
3 Policia Nacional 36.489 10,30%
4 29 de Octubre Ltda 16.675 4.71%
5 23 de Julio Ltda 16.348 4,62%

5 PRIMEROS 148.374 41,90%

TOTAL SEGMENTO 1 354.117 100,00%
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Elindicador de morosidad mide las operaciones que al momento del vencimiento no han sido canceladas o renovadas
por parte de los clientes. Al 31 de diciembre del 2023, el indicador de morosidad es de 5,65%, mientras que, a junio
del 2024, este indicador fue de 5,98%.

Provisiones para créditos incobrables

Las provisiones para créditos incobrables son los recursos que se toman de las utilidades y que se asignan como
cobertura de las potenciales pérdidas que se presenten en larecuperacién de los créditos concedidos y no cobrados.
El saldo de provisiones de la Cooperativa para créditos incobrables a junio del 2024 fue de USD$ 135,7 millones de
dolares.

PROVISION DE CARTERA INCOBRABLE
En miles de délares

No. Cooperativa Saldo a jun-24 %Part

1 Jardin Azuayo 135.718 11,40%
2 Juventud Ecuatoriana Progresista 126.370 10,61%
5 Alianza del Valle 88.577 7,44%
3 29 De Octubre Ltda 76.246 6,40%
4 Policia Nacional 75.406 6,33%

5 PRIMEROS 502.318 42,18%

TOTAL SEGMENTO 1 1.190.935 100,00%

Depésitos con el publico

Los depdsitos con el publico en el Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. al 30 de junio del 2024
ascendieron a USD$ 1.274 millones, los mismos que han aumentado en 0,88% en comparacién con diciembre del
2023. Los depdsitos con el publico en el segmento 1 de cooperativas han crecido en 4,26% con respecto a diciembre
del afio anterior.

A continuacién, presentamos el cuadro correspondiente a las 5 primeras cooperativas del Ecuador.

DEPOSITOS CON EL PUBLICO
En miles de délares

No. Cooperativa Saldo a jun-24 %Part

1 Juventud Ecuatoriana Progresista 2.943.007 17,02%
2 Policia Nacional 1.340.035 7,75%
3 Jardin Azuayo 1.274.294 7,37%
4 Alianza Del Valle 944.007 5,46%
5 29 De Octubre Ltda 864.542 5,00%

5 PRIMEROS 7.365.885 42,59%

TOTAL SEGMENTO 1 17.293.117 100,00%

A continuacién, se muestra la evolucién de los depdsitos de la cooperativa desde el ano 2021.

DEPOSITOS TOTALES

(En millones de dolares)

2021 ' 986,99

2022 ' 1.156,05

2023 l 1.222,19
Jun-2024 I 1.274,29

0,00 200,00 400,00 600,00 800,00 1.000,00 1.200,00 1.400,00
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O.O JARDI N AZ UAYO CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIiA POPULAR Y SOLIDARIA
Patrimonio técnico

El indice de Patrimonio Técnico del Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. al 30 de junio del 2024 fue
de 17,23%, es decir, 8.23 puntos porcentuales mas sobre el requerimiento legal. A continuacion, se presentamos el

indice de patrimonio técnico para las cooperativas mas grandes del segmento 1 del pais.
PATRIMONIO TECNICO

En miles de ddlares
Al 30 de junio del 2024

Total Patrimonio otal Patrimonio | Patrimonio Técnico Pon.:ioe(:alx::cstPor Requerimiento Pat. Posicion
Técnico Primario |Técnico Secundario| Constituido Riesgo Técnico 9% Excedentaria

1 Juventud Ecuatoriana Progresista 323.417,54 31.601,74 355.019,27 2.487.628,26 223.886,54 131.132,73 14,27%
2 Jardin Azuayo 198.596,47 20.050,20 218.646,67 1.268.927,73 114.203,50 104.443,17 17,23%
3 Cooprogreso 112.926,01 -17.600,40 95.325,61 723.999,39 65.159,95 30.165,66 13,17%
4 Alianza del Valle 164.036,40 947,75 164.984,15 937.466,45 84.371,98 80.612,17 17,60%
5 Policia Nacional 137.062,89 3.692,39 140.755,29 1.241.650,65 111.748,56 29.006,73 11,34%

| |TOTAL SEGMENTO 1 2.513.426,00 107.896,73 16.285.811,53) 1.465.723,04 115559968 - |

El patrimonio técnico primario de COOPERATIVADE AHORRO Y CREDITO JARDINAZUAYO LTDA., de acuerdo con
las regulaciones vigentes, fue de USD$ 198,6 millones; el patrimonio constituido ascendié a USD$ 218,65 millones
y los activos ponderados por riesgo fueron de USD$ 1.268,9 millones.

Rentabilidad (ROE)

Elindicador ROE mide el rendimiento patrimonial calculado como el coeficiente de las utilidades netas de un periodo,
para el total del patrimonio. Ajunio del 2024, el ROE de la cooperativa fue del 3,95%.

RENTABILIDAD (ROE)
Al 30 de junio del 2024

No. Cooperativa indice

1 Juventud Ecuatoriana Progresista 7,54%
2 Jardin Azuayo 3,95%
3 Policia Nacional 0,86%
4 Alianza del Valle 0,52%
5 Cooprogreso 0,10%

TOTAL SEGMENTO 1 3,16%

Rentabilidad (ROA)

EI ROA mide el rendimiento de los activos calculado como el coeficiente de las utilidades netas de un periodo, para
el total del activo promedio del afio. La Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda. obtuvo un indicador

ROAdel 0,51% en junio del 2024.

RENTABILIDAD (ROA)
Al 30 de junio del 2024

No. Cooperativa indice

1 Juventud Ecuatoriana Progresista 0,79%
2 Jardin Azuayo 0,51%
3 Policia Nacional 0,08%
4 Alianza del Valle 0,07%
5 Cooprogreso 0,01%

TOTAL SEGMENTO 1 0,39%
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% JARDI N AZ UAYO CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA
4.4.INDICADORES FINANCIEROS

Estructura y Calidad De Activos

Activos Improductivos Netos / Total Activos 2,18% 2,92% 5,68% 5,17% 4,38%
Activos Productivos / Total Activos 97,82% 97,08% 94,32% 94,83% 95,62%
Activos Productivos / Pasivos Con Costo 116,36% 114,66% 111,88% 112,71% 112,73%
indices de Morosidad

Morosidad de la Cartera de Crédito Productivo 0,55% 2,71% 5,67% 7,09% 4,72%
Morosidad de la Cartera de Consumo 2,65% 2,90% 5,03% 4,41% 5,19%
Morosidad de la Cartera de Crédito Inmobiliario 2,20% 1,31% 2,66% 1,20% 4,09%
Morosidad de la Cartera de Microcrédito 5,15% 5,18% 8,39% 7,67% 9,08%
Morosidad de la Cartera Total 3,24% 3,36% 5,65% 5,00% 5,98%
Cobertura De Provisiones Para Cartera Improductiva

Cobertura de la Cartera de Crédito Productivo 859,41% 195,23% 102,18% 76,57% 146,35%
Cobertura de la Cartera de Crédito Consumo 295,68% 253,04% 181,69% 186,70% 197,04%
Cobertura de la Cartera de Crédito Inmobiliario 185,88% 193,94% 102,65% 221,26% 89,22%
Cobertura de la Cartera de Microcrédito 221,31% 196,70% 135,38% 146,52% 138,88%
Cobertura de la Cartera Problematica 270,94% 235,54% 167,08% 175,06% 177,05%
Eficiencia Microeconémica

Gastos de Operacion Estimados / Total Activo Promedio 3,73% 3,85% 4,12% 3,89% 3,97%
Gastos de Operacion / Margen Financiero 76,44% 84,52% 80,40% 78,17% 89,63%
Gastos de Personal Estimados / Activo Promedio 1,71% 1,70% 1,87% 1,70% 2,06%
Rentabilidad

Resultados Del Ejercicio / Patrimonio Promedio 5,53% 5,08% 5,23% 7,50% 3,95%
Resultados Del Ejercicio / Activo Promedio 0,67% 0,61% 0,65% 0,95% 0,51%
Intermediacién Financiera

Cartera Bruta / (Depositos A La Vista + Depositos A Plazo) 93,50% 96,81% 102,67% 100,42% 101,92%
Eficiencia Financiera

Margen De Intermediacion Estimado / Patrimonio Promedio 8,80% 5,66% 8,00% 8,62% 3,57%
Margen De Intermediacion Estimado / Activo Promedio 1,15% 0,71% 1,00% 1,09% 0,46%
Rendimiento De La Cartera

Rendimiento de la Cartera de Crédito Productivo por Vencer 9,85% 9,37% 9,81% 9,70% 9,57%
Rendimiento de la Cartera de Crédito Consumo 13,50% 13,53% 14,00% 13,86% 14,19%
Rendimiento de la Cartera de Crédito Inmobiliario por Vencer 8,84% 8,80% 8,97% 8,97% 9,12%
Rendimiento De La Cartera De Microcrédito por Vencer 13,42% 13,37% 13,83% 13,77% 13,98%
Carteras De Créditos Refinanciadas 14,13% 14,76% 16,31% 16,65% 16,71%
Carteras De Créditos Reestructuradas 14,63% 21,01% 30,66% 30,89% 31,62%
Cartera por Vencer Total 14,84% 14,54% 14,66% 14,61% 14,77%
Liquidez

Fondos Disponibles / Total Depésitos a Corto Plazo 29,78% 20,40% 19,33% 20,76% 23,07%

Nota: Los indicadores corresponden a los establecidos por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

4.5. DETALLE DE LAS CONTINGENCIAS EN LAS CUALES EL EMISOR SEA GARANTE O FIADOR DE
OBLIGACIONES DE TERCEROS, CON LA INDICACION DEL DEUDORY EL TIPO DE VINCULACION

La cooperativa no es garante ni fiador de obligaciones de terceros

4.6. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS CON INDIC'ACION
DE LAS INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA REALIZADAS EN EL ULTIMO
EJERCICIO ECONOMICO.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.
DETALLE DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS PRODUCTIVOS E

IMPRODUCTIVOS
ACTIVOS PRODUCTIVOS 1.295.027.359
Inversiones 148.744.612
Cartera de crédito 1.146.282.747
ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 311.237.095
Fondos disponibles 198.382.876
Cuentas por cobrar 17.171.269
Bienes adjudicados por pago 1.278.687
Propiedades y equipos 29.626.819
Otros activos 64.777.444
TOTAL ACTIVOS 1.606.264.454
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4.7. DESCRIPCION DE LAS INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA
REALIZADAS EN EL ULTIMO EJERCICIO ECONOMICO.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.
INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA
(En délares USD)

ANO 2021

Inversién en equipos de computacion 1.421.752
Inversion en muebles, enseres y equipos 483.809
Inversién en construcciones y remodelaciones en curso 819.171
TOTAL ANO 2021 2.724.732
ANO 2022

Inversion en edificios 484.705
Inversién en equipos de computacion 836.314
Inversion en muebles, enseres y equipos 463.089
Inversion en construcciones y remodelaciones en curso 294.241
TOTAL ANO 2022 2.078.349
ANO 2023

Inversioén en edificios 84.762
Inversioén en terrenos 1.931.127
Inversion en equipos de computacion 4.020.654
Inversién en muebles, enseres y equipos 761.061
Inversioén en otros 3.085
Inversién en construcciones y remodelaciones en curso 1.489.254
TOTAL ANO 2023 8.289.943
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4.8. ESTADO DE RESULTADOS, ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y CAJA TRIMESTRALES PARA EL PLAZO
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5.DECLARACION JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA

Cuenca, 5 de agosfo del 2024

DECLARACION JURAMENTADA

Por medio de la presente, yo, Economista Juan Carlos Urgilés Martinez, en mi calidad de
GERENTE, en nombre y representacion de la COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN
AIUAYO LTDA., declaro bajo juramento lo siguiente: “que la informacion contenida en el
Prospecto de Oferta publica de la Segunda Emisidon de Obligaciones de Largo Plazo - Bono
Social de diversidad e Inclusion y demds informacion entregada a la Intendencia Nacional
de Mercado de Valores para el proceso de aprobacion de la Oferta PUblica de la segunda
emision de Obligaciones de Largo Plazo — Bono Social de diversidad e inclusion de la
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LIDA., es fidedigna, real y completa;
y, que seré penal y civiimente responsable por cualquier falsedad u omisidn confenida en

ella”.

Atentamente,

URGILES MARTINEZ

Econ. Juan Carlos Urgilés Martinez
GERENTE

www jardinazuayo.fin.ec
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6. DECLARACION JURAMENTADA DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

b CONSEIODELL

Factura: 001-101-000033698 20240901071P00466

NOTARIO(A) LORENA KATIUSKA LIZANO BAJANA

NOTARIA SEPTUAGESIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL

EXTRACTO
| Escritura N°: |20240901071P00466
ACTO O CONTRATO:
DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA
FECHA DE OTORGAMIENTO: ]13 DE AGOSTO DEL 2024, (13:37)
OTORGANTES
OTORGADO POR
Persona Nombres/Razén social Tipo interviniente Do;l;:‘;:;zde Ident:‘::;acién Nacionalidad | Calidad Persona que le representa
. |COOPERATIVADE AHORRO Y | ppopraryapo 019015572200 |ECUATORIA | GEREN |JUAN CARLOS URGILES
Juridica | CREDITO JARDIN AZUAYO RUC
POR 1 NA TE, MARTINEZ
LTDA. A
A FAVOR DE
N s " Documento de No. 2 : .
Persona Nombres/Raz6n social Tipo interviniente identidad tdentificacion Nacmnalldadl Calidad I Persona que representa
UBICACION
Provincia Cantén Parroquia

GUAYAS GUAYAQUIL ROCAFUERTE

DESCRIPCION DOCUMENTO:

OBJETO/OBSERVACIONES:

CUANTIA DEL ACTO O

CONTRATO: INDETERMINADA j

PRESTACION DEL SERVICIO NOTARIAL FUERA DEL DESPACHO (P)

ESCRITURA N°: 20240801071P00466
FECHA DE OTORGAMIENTO: 13 DE AGOSTO DEL 2024, (13:37)

QTORGA: [NQTARIA SEPTUAGESIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL
OBSERVACION: W

i,

www jardinazuayo.fin.ec
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Abg. Lorena Lizano Bajafia

o ,

U\\% Notaria 71
"N 5%

\i[{_//

No. ESCRITURA:

codigo numérico secuencial

JUAN CARLOS URGILES MARTINEZ, GERENTE/
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO
LTDA. |
CUANTIA: INDETERMINADA
Di: 2 COPIAS

En la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, el dia de hoy,
trece de agosto del afio dos mil veinticuatro, ante mi, ABOGADA
LORENA  KATIUSKA LIZANO BAJANA, NOTARIA
SEPTUAGESIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL,
comparece: el sefior JUAN CARLOS URGILES MARTINEZ
quien declara ser de nacionalidad ecuatoriana, portador de la
cédula de ciudadania numero cero uno cero dos cinco cero tres
ocho cuatro cuatro (0102503844), de estado civil casado, de
profesion Economista, domiciliado en el cantén Cuenca, de
transito por esta ciudad de Guayaquil, en calidad de Gerente,
por los derechos que representa de la COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA. la que consta
con Registro Unico de Contribuyentes ntimero cero uno nueve
cero uno cinco cinco siete dos dos cero cero uno
(0190155722001). El compareciente es mayor de edad, cuenta
con la capacidad civil y necesaria para celebrar toda clase de
actos y contratos, a quien de conocer doy fe, en virtud de
haberme exhibido sus documentos de identificaciéon. Bien

instruido en el objeto y resultados de esta escritura pu}nyn de

1 7
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Notaria 71

Abg. Lorena Lizano Bajaiia

otorgamlento me presentan la minuta que dice lo Slg\t{l‘;:ﬂ
SENOR NOTARIO: En el Registro de escrituras publicas a su car _
sirvase incorporar una mediante la cual conste Ia siguiente
declaracién juramentada: CLAUSULA PRIMERA: DECLARANTES.-
El sefior Juan Carlos Urgilés Martinez en su calidad de GERENTE:
por los derechos que representa en la “COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.”. CLAUSULA
SEGUNDA: DECLARACION JURAMENTADA.- El sefior Juan
Carlos Urgilés Martinez en su calidad de GERENTE; en nombre y
representacion de la “COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
JARDIN AZUAYO LTDA.", declara bajo juramento lo siguiente: 1.-
Declaro, certifico y detallo que los siguientes Activos de Ila
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.

del Estado de situacion financiera cortados con cifras al 30 de junio

del 2024, se encuentran libres de gravamenes:

144.712.589,51
“l17045781188,50"
17.171.268,97

. ¢ w l2rsssr2t
Promedades yequos neto 29 625 518 85 - 29 626.818,85

T e i 443 BT 477744385
TOTAL ACTIVOS. 1606.26445449 4579858123  1.560.485.873,26

4.032.022,56

[Cartera de créditos
Cuemas por cobmr

2.- Que sobre los activos declarados como libres de gravamenes,
identificados en el numeral anterior, no pesa ningun gravamen,
limitacién al dominio, prohibicion de enajenar, prenda industrial,

prenda especial de comercio. 3.- Adicionalmente, se detalla el activo

www jardinazuayo.fin.ec
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__ REPUBLICA DEL ECUADOR

Direccion General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacién

% Direccion General de Registro Civil,
* ldentificacion y Cedulacién

| NGOmero tnico de identificacion: 0102503§44
Nombres del ciudadano: URGILES MARTII;I\EZ JUAN C;ﬂ\
Condicién del cedulado: CIUDADANO

Lugar de nacimiento: ECUADOR/CANAR/AZO(;UES/AZOGUES

Fecha de nacimiento: 22 DE ENERO DE 1973

Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: HOMBRE

Instruccion: SUPERIOR

Profesion: ECONOMISTA

Estado Civil: CASADO

Cényuge: SALINAS VASQUEZ JUANITA VIRGINIA

Fecha de Matrimonio: 25 DE JULIO DE 1996

Datos del Padre: URGILES MIRANDA LAURO ENRIQUE
Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: MARTINEZ ESPINOZA MARITZA DE JESUS
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicién: 9 DE MARZO DE 2022

Condicioén de donante: S| DONANTE

Informacion certificada a la fecha: 13 DE AGOSTO DE 2024
Emisor: JOIENSY LILIBETH PAREDES SUAREZ - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 71 - GUAYAS -

GUAYAQUIL
N de certificado: 246-049-63411
546-049-63411 Ledo. Ottén José Rivadeneira Gonzalez

Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacién
Documento firmado electrénicamente

La institucién o persona ante quien se presente este certificado deberé validarlo en:https:/ivirtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1 yalaLCE.

www jardinazuayo.fin.ec
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ERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO

... JARDI N Az UAYO ggﬂ;RDLhDﬂ POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMiA POPULAR Y SOLIDARIA

T -

= PEPUBLICA D‘L ECUADOR

. ALOGULS
T raes UL TR

<G  CERTIFICADO DE VOTACGION
b 22 1€ ARFN.NF 1024

URGILES MARTINEZ JUAN
CARLOS 2 47016981

2ipmnsai
PROVINCIA: AZUAY 3
CIRCUMSCRIPCION: |
CANTON: CUENCA *

PARRDGUIA: CANARIBAWMBA

ZOHA:
JUNTA No, 0013 MASCULING

e 01 02503344

2 SUANITA r.-w':Emu\
AR Y $EiDA 50 BTN ?

20 TZE 0%
7:01223M320309?E%<'km;,«:/{«?
URGILES<HARTINEZ<<JkN(CARL@B(

IREFERENDUM 20

/|
|| YCONSULTA POPULAR &

DADANAIO:
REDITA QUE USTED SUFRAGO
ULTAPOPULAR 2024
cloral wnod sancionnado 4o

1 articulo 279, umaral & ge |0

" gsTE DOCUNE
N EL REFERENDUM Y
cuplquior
L al .leb 75y el

NOTARIA SEPTUAGESIMA PRIMERA DE GUAYAQUIL
Be acuerdo con la facultad prevista en el numeral
§1o Art, 18 de la Ley Notarial doy fé que este ento es
fial copla de su onginal y consta de _ fojal s)

‘mmn‘a :GD
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) Cooperaﬂva de Ahorro y Cred xto Jardm Azuayo'
EZUQQQ ‘| FEERATIVE [iF Amnrins - :

A Glbes !’n_uf'g g1

NOMBRAMIENTO DEL GERENTE Y REPRESENTANTE 2
DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO .JAFf -
AZUAYO LTDA.

Cuenca, 06 de febrero del 2014

Economista
Juan Carles Urgilés Martinez
Presente

De mi consideracion:

El Consejc de Administracion en sesidén ordinaria del 31 de agosto del 2013
conforms acta nimero 03/2013, legalmente ratificada en sesién extracrdinaria
del 19 de diciembre del 2013 segin acta numero 07/2013 y sesion
extraordinaria del 16 de enero del 2014 segun acta numero 0972014,
acertadamente le designd como GERENTE Y REPRESENTANTE LEGAL DE
LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYOQ LTDA.

Sus deberes y atribuciones constan determinados en la Ley Organica de la

Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero Popular y Solidario, su
Reglamento y el Estatuto de la Cooperativa,

Atentamentg;«-"' J

Econ. Pablo_Alcxbar Uya/guarl Quezada
PRESIDENTE BEL CONSEJQDE ADMINISTRACION
/

ACEPTACION:

Acepto la designacion de GERENTE Y REPRESENTANTE LEGAL DE LA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA qué se me
confiere seguin el nombramiento precedente.

Cuenca, 06 de febrero de| 2014

SOMERCWTIL &
§ CUENCA
W, L
ey w5 i

/"SEGISTRD }

Econ Juan~CarIos Urglleés Mar‘tm\;f«:‘
CC.1 Nro. 010250384-4

DOMICILIO: ‘:-mum M 0
leletay 130

setocbea , Simen Bolweas

caminr
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asRégis'tro Mercantilad‘éﬁ“ "“Cuéhc':é

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON: CUENCA

RAZON DE INSCRIPCION NOMBRAMIENTO

EN LA CIUDAD CUENCA, QUEDA INSCRITO EL ACTO/CONTRATO QUE SE PRESENTO EN ESTER
DETALLE SE MUESTRA A CONTINUACION: (5

1. RAZON DE INSCRIPCION DEL: NOMBRAMIENTO DE GERENTE ' \\\
WUMERO DE REPERTORIO: | 1062
FECHA DE INSCRIPCION; 10/02/2014
NUMERO DE'INSCRIPCION: - 248

 REGISTRO: LIBRO DE NOMBRAMIENTOS

2. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

| NATURALEZA DEL ACTO O CONTRATO: NOMBRAMIENTO DE GERENTE . !
| AUTORIDAD NOMINADORA: NO APLICA
| FECHA DE NOMBRAMIENTO: 06/02/2014
FECHA ACEPTACION: 06/02/2014 )
NOMBRE DE LA COMPANIA: COOPERATIVA DE AHORRQ Y CREDITO JARDIN.AZUAYO LTDA.
DOMICILIO DE LA COMPANIA: CUENCA

3. DATOS DE REPRESENTANTES:
Identificacidn Nombres y Apellidos Cargo . Plazo
0102503844 URGILES MARTINEZ JUAN CARLOS | GERENTE NO DETERMINADO

4. DATOS ADICIONALES:
{ NO APLICA

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON, LA INVALIDA. |
LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA VALIDEZ DEL PROCESO DE
INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE,

Pin i
ik

FECHA DE EM!SION‘; CUENCA, A 10 DIA(S) DEL MES DE FERRERQ DE 2014

\ . 4
l X o S rmad. ) * NOTARIA SEPTUAGESIMA PRIMERA DE GUAYAQUIL
e De acuerdo con la facultad prevista en el numeral
MARTR“#&RO:NICA VAZGHIER LOPER, . "+ Sto Art. 18 de la Ley Notanal doy fé que estedagumenta es
REGISTRADOR MERCANTIL DEL CANTON CUENCA . i

fiel copia de su onginal y constg

DIRECCION DEL REGISTRO: FRESNOS 1-100 Y AV. PAUCARBAMBA Y GIRASOL )
Guayaquil

La DRA. OLIVA TORRES CABREIRA
Notaria Pimera de Peuiz, enu uso deic
atribucién 5 dal cit. 18 dsin Netaria:
DA FE: que Ig foiccopic cue crtececs ¥ que.
consta en...z7..foes, es ‘ez ol origingl Gee s
exhive y cevusive al intsresado
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Razoén Social Nimero RUC
COOPERATIVA DE AHORRQ Y CREDITO 01 90155722001
JARDIN AZUAYO LTDA.

Representante legal
+ URGILES MARTINEZ JUAN CARLOS

Estado Régimen

ACTIVO REGIMEN GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades/
23/10/1996 01/08/2022 04/06/1996 f

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actw:dadesf
29/05/1996 No registra No registra

Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 6/ AZUAY / PAUTE Sl

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
SOCIEDADES Sl Sl

Domicilio tributario

Ubicacion geografica

Provincia: AZUAY Canton: PAUTE Parroquia: PAUTE

Direccién

Barrio: CENTRO Calle: SIMON BOLIVAR Nimero: 7-15 Interseccion: MARISCAL

SUCRE Numero de piso: 0 Referencia: FRENTE AL PARQUE FRAY VICENTE
SOLANO JUNTO A BANCO DEL AUSTRO

Medios de contacto
Teléfono trabajo: 072250465 Celular: 0997608518

Actividades econémicas

*+ K64190202 - ACTIVIDADES DE RECEPCION DE DEPOSITOS Y/O SIMILARES CERCANOS DE
DEPOSITOS Y LA CONCESION DE CREDITOS O PRESTAMOS DE FONDOS. LA CONCESION DE
CREDITO PUEDE ADOPTAR DIVERSAS FORMAS, COMO PRESTAMOS, HIPOTECAS,
TRANSACCIONES CON TARJETAS DE CREDITO, ETC. ESAS ACTIVIDADES SON REALIZADAS EN
GENERAL POR INSTITUCIONES MONETARIAS DIFERENTES DE LOS BANCOS CENTRALES, COMO:
COOPERATIVAS DE CREDITO Y ACTIVIDADES DE GIRO POSTAL.

Establecimientos
Abiertos Cerrados
70 0

Obligaciones tributarias
+2011 DECLARACION DE IVA

> 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE
1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

WWW.STi.gob.ec

www jardinazuayo.fin.ec
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Razon Social Nimero RUC ..
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO 01 901557:2?0{)1
JARDIN AZUAYO LTDA. /|

+ ANEXO RELACION DEPENDENCIA

= ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO . i
+ 4590 - IMPUESTO A LOS ACTIVOS EN EL EXTERIOR (\ 'fj).lf)kisiff~_
« ANEXO REPORTE DE OPERACIONES Y TRANSACCIONES ECONOMICAS FINK?\TE%E RAS "
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

+ 4150 CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL PARA SOCIEDADES CON INGRESOS MAYORES O
IGUALES A USD 1 MILLON

+ 4161 CONTRIBUCION TEMPORAL PARA EL IMPULSO ECONOMICO POST COVID DE SOCIEDADES

@) 135 obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise
periodicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec:

Numeros del RUC anteriores

No registra
[!‘_I 1 - '-g'llE Cédigo de verificacion: - CATRCR2022001692728
- A A Fecha y hora de emision: 05 de agosto de 2022 16:05
= Direccion IP: 10.1.2.143

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la

5 ﬁ_ H.. . : Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
e 5:} 462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion
Eiz' T _'.Crﬂ"_'. M SRI Mévil,

Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacion

NOTARIA SEPTUAGESIMA PRIMERA DE GUAYAQUIL
De acuerdo con la facultad prewista en el pumeral
Sto Art. 18 de la Ley Notanial doy fé que este%mem es
fiel copia de su onginal y consta ge _ ”f/f{_ foja(s)

AU GuayaquitEewssor
NOTARIA 71

2/2

www.sri.gob.ee
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CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMiA POPULAR Y SOLIDARIA

... JARDI N Az UAYO COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO

/"“\ R
78 Notaria 71

w4 /J Abg. Lorena Lizano Bajana
~

libre de gravamen que COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDJTO )

JARDIN AZUAYO LTDA. compromete inicialmente por el"manto de Ia' ;

emision:
D RIPCIO ALOR CO )
CARTERA DE CREDITO Us$  20°000] o0t /00, v
TOTAL USS  20°000: 06

4.- De la misma forma por los derechos que "’epresento
manifiesto que la COOPERATIVA DE AHORRO YfCREDITO
JARDIN AZUAYO LTDA. se compromete a reponer y mantener
libre de todo gravamen el valor en dolares en Cartera‘de Crédito
que equivalgan al saldo en circulacion de la segunda emisién de
obligaciones de largo Plazo — Bono social de diversidad e
inclusion de la COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
JARDIN AZUAYO LTDA. hasta su redencién total. 5.-
Adicionalmente, informo que COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA. cuenta con los activos
suficientes libres de gravamenes, prendas o limitaciones que
serviran como garantia general del monto de Obligaciones a
emitirse. Agregue usted, sefior notario, las demas clausulas de
estilo para la plena validez de este instrumento publico. Esta
minuta esta firmada por la Abogada Maria José Delgado
Ledesma portadora de la matricula profesional nimero cero
nueve guion dos mil diecisiete guion quinientos ochenta (09-
2017-580). HASTA AQUi LA bECLARACION QUE JUNTO A
LOS DOCUMENTOS QUEDA ELEVADA A ESCRITURA
PUBLICA CON TODO EL VALOR LEGAL. Para el

otorgamiento de presente escritura publica, se observaron los

preceptos legales aplicables al caso y, leida por el :

www jardinazuayo.fin.ec
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..‘ JARDI N Az UAYO COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO

CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMiA POPULAR Y SOLIDARIA

Pidqr. COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN
AZUAYO LTDA.

R.U.C.: 0190155722001

JUAN CARLOS URGILES MARTINEZ
GERENTE

C.C. 0102503844 C.V. 47016991
LA NOTARIA

7

SE OTORGO ANTE MLEN FF N2 ELLO CONFIERO
ESTE _ Qeﬁumgﬁwb TESTIMONIO QUE RUBRICO
FIRMO Y SELLO EN ESTA CIU
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ANEXOS
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

POR EL ANO QUE TERMINO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

www jardinazuayo.fin.ec
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:.% JARDIN AZUAYQ | E58ot0n por i stoerintewbencis o cconomin poputar v souoaai

Member of

1 Bestpoint Alinial

_) AUDITORES EXTERNOS GLOBAL.

An assoclation of legally independent firms

~

A\

~_

A la Asamblea General de Representantes y al Consejo de Administracion de la
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.

Inf i} fitoria de | i .
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo
Ltda., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2021, y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin
Azuayo Ltda. al 31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados, los cambios en el patrimonio, y
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas contables
establecidas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe.

Somos independientes de la Cooperativa de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Codigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Bases contables

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se indica en la nota 2, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre la base de las normas y practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, las que difieren de
ciertas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Estos estados financieros fueron
preparados para propositos de cumplimiento con las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria, consecuentemente pueden no ser apropiados para otros
propositos.

Responsabilidades de la Administracion de la Cooperativa sobre los estados financieros

La Administracién de la Cooperativa es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los

CUENCA: Av. Ordoiiez Lasso S/N v Los Claveles, edificio Palermo, oficina 2 Teléfonos: (5937) 4101116 / (5937) 4101118; Email: info@best}
LOJA: José Félix de Valdivieso 15-32 y 18 de Noviembre, quinto piso Teléfono: (5937) 2574977; Emaik: info_loja@bestpointauditores.com

Website: www.bestpointauditores.com
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CUENCA: Av. Ordori
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Member of

Bestpoint

estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, y del control interno que la Administracion
considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de valorar la
capacidad de la Cooperativa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a
menos que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Cooperativa o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracién de la Cooperativa son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

= [dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es
mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, distorsion, o elusion del control interno.

=  (Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Cooperativa.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

= Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracién, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Cooperativa para
continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que la Cooperativa no pueda continuar como un negocio en marcha.

2 Teléfonos: (5937) 4101 $101118; Email: info

174977; Email: info_loja@bestpointaud

LOJA: José |

viso Teléfono: (5937) 2

Website: www.bestpointauditores.com
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Member of

 Bestpoint Alinial

\_/ AUDITORES EXTERNOS GLOBAL.

An association of legally independent firms

=,

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativa de la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Jardin Azuayo Ltda. respecto, entre otras cuestiones, al alcance y el momento de realizacion
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas
en el control interno que identificamos durante la auditoria, si las hubiera.

_— | - — I .

Nuestros informes sobre: comisario, recomendaciones sobre la estructura del control interno, limites
de operaciones activas y contingentes, cumplimiento de los controles para evitar actividades ilicitas,
incluidos el lavado de activos y el financiamiento de delitos como el terrorismo y otros delitos,
informacion financiera suplementaria, informe requerido por el Mercado de Valores, y cumplimiento
de las obligaciones tributarias por el ejercicio economico que termind el 31 de diciembre de 2021,
son emitidos por separado.

Eesfpor'pf Cra. Ltéh.

SEPS-IFPS-DNRFPS-2014-1004

Marlene Guallp}:\ Uchupailla, Mgs
Supervisora de Auditoria
Registro CPA. No. 35.657

Registro CPA. No. 25.666

Cuenca, 4 de febrero de 2022

CUENCA: Av. Ordofiez Lasso S/N y
LOJA: José Félix de V.

na 2 Teléfonos: (5937) 4101116

iso Telefono: (5937) 2574977; Email: info_loja@bestpointauditores.com

Website: www.bestpointauditores.com
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CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR ¥ SOLIDARIA

.‘. JARDIN AZUAYO | COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO

4
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA,
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
NOTAS 2021 2020

ACTIVD (US délares)

Fondos disponibles 4 208.957.334 224.220.771
Inversiones 5 159.806.447 82.449.294
Cartera de crédito 3] 824.696.510 701.448,710
Cuentas por cobrar 8 17.134.679 25.685.537
Bienes adjudicados por page, y no utilizados 9 466.403 449.403
Propiedades y equipos 10 21.284.066 20.960.097
Otros activos 11 33448733 25732,187
TOTAL ACTIVO 1265794172 1080945999
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO

Obligaciones con el piblico 12 986.989.912 843.258.197
Obligaciones inmediatas 13 102.646 265370
Cuentas por pagar 14 37.684.287 25.928.683
Obligaciones financieras 15 76.874.173 64.156.859
Otros pasivos — 1483807 __ 1650801
TOTAL PASIVO 1103134825 935259910
PATRIMONIO

Capital social 16 36.377.380 35.173.782
Reservas 111.877.949 103.577.780
Superavit por valuacién 5.873.950 5.956.588
Resultados acumulados _ 8530068 _ 977939
TOTAL PATRIMONIO 162.659,347  _145.686,089
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1265794172 1080945999

Eco. Juan Carles Urgilés Martinez

Gerente General

CPA. Dolores Guanuchi Patifio

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYOQ LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMERE DE 2021 Y 2020

NOTAS 2021 2020

INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS (US délares)
Ingresos:

Intereses ganados 20 129.840.618 116.642.224
Comisiones ganadas 1.017.560 733.724
Utlidades financieras 739.794 1.251.335
Ingresos por servicios 959,531 727,254
Total 132.557.503 119.354.537
Egresos:

Intereses causados 20 ( 58757.769) ( 53.684.071)
Comisiones causadas (293324} ([ 431093)
Pérdidas financieras (— 77.514) {___ 45.237)
Margen financiero 73.428.896 65.194.136
INGRESOS Y GASTOS QPERATIVOS

Ingresos:

Otros ingresos operacionales 9.808 42.297
Gastos:

De personal 21 (19.694.172) (17.506.294}
De eperacion 22 (20.000421) (.16.806.979)
Margen operativo antes de provisiones 33.744.111 30923.160
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones 23 (20.578.249) (30.147.393)
Margen operacional neto 13.165.862 775.767
INGRESOS Y GASTOS NO OPERATIVQS

Otros ingresos 24 3.240.980 2,232,616
Otros egresos (906778 ) (1.474.361)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 15.500.064 1.534.022
Participacién de empleados 25 ( 2.325.010) ( 230.103)
Impuesto a la renta 25 ((4.644.986) (__325980)
UTILIDAD NETA _8.530.068 977.939

Eco. Juan Carlos Urgilés Martinez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

CPA. Dolores Guanuchi Patifio

Contadora General
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO

JARDIN AZUAYO |

s

E E EDIT i L
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

69

Capital .+« « . Reservas . ., . . Superivit
{US délares)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 33.610.598 70.771.519 21.241.493 3329.116
Apropiacion 7.567.346
Aportes de nueves socios 962.135
Aporte de socios del 0,25% sobre los CDP 1.084.505
Redencion de certificadas ( 483.456)
Aporte por concesién de créditos 3.997.422
Ajuste pago de impuestos
Contribucién SEPS
Fondo emergente
Fondo de participacién y BGC (nota 14)
Reavalio de inmuebles 2.751.902
Depreciacién de bienes revalorizados 2020 {28940}
Valuacién de inversiones [ 954%0)
Utilidad neta . . .
Saldos al 31 de diciembre de 2020 35.173.782 82.336.287 21.241.493 5.956.588
Apropiacién 950.868
Aportes de nuevos socios 814.802
Aporte de socios del 0,1% sobre los CDP 1.038.394
Redencién de certificados ( 649.598)
Aporte por concesion de créditos 7.332.301

Ajuste pago de impuestos
Contribucién SEPS

Depraciacidn de bienes revalorizados 2020 { 349.288)
Valuacién de inversicnes

266.650
(nota®)

a873.950

Resultados
acumulados

£.730.881
(7.567.346)

(  279)
{ 127626}
{ 635.630)
{ 400.000)

977,939
977.939
{ 950.868)

(  14.032)
( 13.039)

8530068
B.530.068

Eco. Juan Carlos Urgilés Martinez

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

CPA. Dolores Guanuchi Patifio
Gerente General Contadora General

Total
. .

137.683.607
0
962.135
1.084.505
483.456)
3.997.422
279)
127.626)
635.630)
400.000)
2751902
{  28940)
{  95.490]
977939
145.686.089
0
814.802
1.038.394
640,598 )
7.332.301
14.032)
13.039)
349.288)
266.550
17.000
8,530,068
162.659.347
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7
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EI 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

NOTAS 2021 2020

Flujo de efectivo por actividades de operacién (US délares)
Intereses y comisiones cobrados 132.072.280 100.428.884
Intereses y comisiones pagadas ( 57.776.241) ( 54.217.180)
Ingresos por servicios 959.531 727.254
Utilidades financieras, netas 1.006.444 1.155.845
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros { 36.005.742) ( 38.169.534)
{Aumente) Disminucién de inversiones financieras ( 50.736.899) 7.569.060
(Aumento) Disminucidn en cartera de crédito (132.716.716) 4,059,900
Incremento en obligaciones con el pihlico 143.731.715 94,446,376
Disminucidn {Aumento) en obligaciones inmediatas [ 162.724) 159.287
Otros ingresos netos 2.131.939 1.363.066
Pago de participacidn a empieados { 230.103) ([ 2.252.219)
Pago de impuesto a larenta (_340012) {_4.028478)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 1933472 111.242.263
Actividades de inversidn
Venta de unidades de transporte 10 0 3
Pago por compra de equipos, muebles y vehiculos 10 ( 2.724732) ( 2.008.069)
Efectivo pagado por otros activos ( 1569.065) { 1.028.538)
Derechas fiduciarios 11 ( 7.547.472) 5.249.226
Certificades de aportacién ( 10) 0
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
inversién (11841279) _ 2.212.622
Actividades de financiamiento
Incremento  (Disminucién) de  obligaciones 12.717 314 ( 2.405.234)
financieras 15
Aportes de socios, neto de redencién 165.204 478.679
Aporte de socios por CDP 1.038.394 1,084.505
Aporte de socios por concesidn de créditos 7.332.30] 3.997.422
Efectivo neto provisto en actividades de
financiamiento —2labaald 3,190,372
Variacién del efectivo y equivalentes 11.345.406 116.610.257
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 224220771 119.820.186
Inversiones menores a 90 dfas afio anterior _ 69956400 57.746728
Efectivo y equivalentes al final del afio 4y5 308522577 294177171

Eco. Juan Carlos Urgilés Martinez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

CPA. Dolores Guanuchi Patifio

Contadora General

CARLOS URGALES

MARTINEZ
AHORRO Y CRE[NTED JARDIN AZLAYO
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO .
CONTROLADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDN AZUAYO LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Utilidad neta
Partid . Je efect]

Participacion de empleades ¢ impuesto a larenta
Intereses no cobrados

Intereses no pagados

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio, neto
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones
Ajuste de inversiones al VPP

Reverso de depreciacién de afios anteriores
Reversion de provisiones

Desvalorizacidn de inmuebles

Pérdida por baja de activos fijos

Provisién contingencia legal

Valuacion de inversiones financieras

Ajuste provision de cartera

Subtotal

Aumento (disminucién) neto en:

{Aumento) Disminucién en inversiones
{Aumento) Disminucién en cartera de crédito
Disminucion en cuentas por cobrar

Aumento en otros activos

Aumento en obligaciones con el pablico
(Disminucion) Aumento en obligaciones inmediatas
Disminucidn en cuentas por pagar

Disminucidn en otros pasivos

Pago impuesto a la renta y participacién laboral
Pago contribucién SEPS

Pago por desahucio

Subtotal

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

Eco. Juan Carlos Urgilés Martinez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

25
14
14
10
7yl4

10
14

14

NOTAS 2021

2020
(US ddlares)

8.530.068 977.939
6.969.996 556.083
( 23.337.621) (24.551.723)
10.571.665 9.296.813
487.300 500.193
20.244.753 29.884.212
0 { 42.297)
0 ([ 326070)
( 1.100.198) { 543480)
0 948.730
83.716 46.590
120.000 120.000
266.650 ( 95.490)
(—157823) (__ 46.467)
_22.678.506 16725036
( 50.736.899) 7.569.060
(132.716.716) 4.059.900
25.841.872 4.886.678
( 168939) [ 1.000.987)
143.731.715 94.446.376
( 162.724) 159.287
( 5.758.003) [ B8577583)
( 166994} [ 599.536)
( 570.115) { 6.2B0.695)
( 13.039) { 127.626)
( 25192) (___17.647)
(20.745.034) _94517.227
— 1933472 111242263

CPA. Dolores Guanuchi Patifio

Contadoera General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

1. ENTIDAD QUE REPORTA
Constitucién y gperaciones

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda, fue constituida el 29 de mayo de 1996 en
el Cantén Paute, como respuesta a la reconstruccién del Cantén afectado por el desastre natural “La
Josefina”.

Es una entidad de derecho privado sin fines de lucro cuyo objeto principal es promover la
cooperacién econdmica y soclal entre sus socios, asi come fomentar la educacidn, difundir y
practicar los principios del cocperativismo, y mantener relaciones con otras organizaciones
cooperativas. Para su cumplimiento recibe ahorros, depdsitos, realiza cobros y pagos, y todas
aquellas operaciones que sean necesarias para su fortalecimiento; el giro principal del negocio es la
colocacion de cartera de créditos para microempresas y consumo, también incursiona en los
segmentos comercial, productivo, e inmobiliario.

La oficina matriz de 1a Cooperativa esta domiciliada en el Cantén Paute, v a diciembre de 2020
opera mediante 68 agencias y ventanillas de extensién distribuidas en 8 provincias del pais.
También cuenta con mas de 550 corresponsales cooperativos, y 100 cajeros autométices a nivel
nacional.

A continuacién, el detalle de las oficinas:

Cindad Nombre de la agencia
Cuenca Cuenca
Cuenca Ricaurte
Cuenca Valle

Cuenca Yanuncay
Cuenca Totoracocha
Cuenca Monay
Cuenca Patamarca
Cuenca Feria Libre
Cuenca Las Orquideas
Cuenca San Blas
Cuenca Bellavista
Cuenca Huaynacapac
Cuenca Hurtado de Mendoza
Gualaceo Gualaceo
Paute Paute

Sigsig Sigsig

Pucara Pucara

Caiiar Cafiar

Nabén Nabén

Oila Ofia

Azogues Azogues
Azogues 24 de mayo
Sucia Sucia

Limén Limon
Santiago Méndez
Maorona Macas

La Troncal Troncal

www jardinazuayo.fin.ec
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYQ LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
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Ciudad Nombre de la agencia
San Fernando San Fernando
Suscal Suscal

El Tambo Tambo
Chordeleg Chordeleg
Sevilla de Oro Palmas
Saraguro Saragurc
Gualagquiza Gualaquiza
Pasaje Pasaje

San Juan Bosco San Juan Bosco
Nabdn Shifia

Sevilla de Oro Sevilla de Oro
Camilo Ponce Enriquez Camilo Ponce Enriquez
Playas Playas

La Libertad Santa Elena
Zaruma Zaruma

Chilla Chilla

Saraguro Manu

Palora Palora
Huamboya Huamboya
Machala Machala
Guayaquil Guayaquil
Guayaquil Tarqui_Alborada
Guayaquil Posorja

Loja Loja

Naranjal Naranjal
Catamayo Catamayo

Duran Durén

La Libertad La Libertad
Quito La Magdalena
Quito Quitumbe

Quito Condado-Cotocollao
Quito Tumbaco

Quito Carapungo
Quito Ifaquito

Quito Conocoto
Milagro Camilo Andrade_Milagro
Santa Isabel Cafiaribamba
Santa lsabel Santa Isabel
Santa Rosa Santa Rosa
Machachi Machachi

Las actividades y operaciones que realiza la Cooperativa estan regidas por la Ley Organica de
Economia Popular y Solidaria, y su Reglamento de aplicacidn; y por el Cddigo Organico
Monetario y Financiero, estatuto y reglamentos interno. Estd sometida a la aplicacién de normas
de solvencia, prudencia financiera contable, y al control directo de la Superintendencia de Economia

Popular y Solidaria (SEPS).

Calificacién de riesgo

En cumplimiento con disposiciones de la Superintendencia de Economfa Popular v Solidaria, la

www jardinazuayo.fin.ec
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Cooperativa, con informacién financiera al 30 de septiembre de 2021, obtuvo de la calificadora de
riesgo Bank Watch Ratings S.A.; una calificacion de “AA-", que significa: “La institucién es muy sélida
financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y no parece tener aspectos débiles que
se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no es tan favorable como el de las
instituciones que se encuentran en la categorfa mas alta de calificacion. El signo (-) indica su
posicién relativa dentro de la respectiva categoria y no implica un cambio de calificacién
inminente.” Los informes de las calificadoras correspondientes al cuarto trimestre de 2021, de
acuerdo con las disposiciones vigentes, deberan ser recibidos hasta el 31 de marzo de 2022,

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
Declaracién d i

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, y por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en tanto éstas no se opongan a las disposiciones
contenidas esencialmente en el Catalogo Unico de Cuentas.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con normas contables establecidas la SEPS y la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, involucra la elaboracién de estimacicnes
contables que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
los resultados, asf como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Entre las estimaciones mas
significativas en relacién con los estados financieros tenemos: la determinacién de provisiones para
activos de riesgo, depreciaciones, amortizaciones, provision para jubilacién patronal y desahucio.
Debido a la naturaleza de las estimaciones contables, hechos posteriores pueden ocasionar que, en
ciertos casos, 1os resultados finales difieran de los montos estimados por la Administracion.

Las principales diferencias entre las disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Economfa Popular y Sclidaria, y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, se
describen a continuacién:

= Los intereses y comisiones ganadas y no cobradas, luego de 60 o 90 dias de ser exigibles
dependiendo de su caracterfstica, son reversados de las correspondientes cuentas de ingresos,
controlados mediante cuentas de orden, y contabilizados en resultados cuando se cobran, Las
NIIF establecen que sean provisionados cuando exista evidencia efectiva que se ha incurrido
en una pérdida por deterioro.

= Los intereses de mora sobre préstamos vencidos y los intereses sobre los préstamos
registrados en la cuenta “cartera que no devenga intereses o ingresos”, se contabilizan en
resultados sobre la base de su cobro.

= Laos créditos vencidos por tres afios o mas son castigados afectando la provisién constituida
para €l efecto; las NIIF establecen que los créditos deben ser castigados en base a la
probabilidad de recuperacion.

»  Todas las inversiones en acciones son ajustadas al VPP y el efecto del ajuste registrado en el
estado de resultados. Las NIIF establecen que tinicamente las inversiones en acciones con
participacién igual o superior al 20% sea ajustado al VPP, las demas al costo.

=  Los bienes adjudicados pueden ser conservados hasta por un afto desde Ia fecha de recepcién,
luego deberan constituir provisiones durante los siguientes doce meses. Las NIIF establecen

www jardinazuayo.fin.ec
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LUS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

que los bienes adjudicados por pago sean registrados al valor probable de realizacién menos
los gastos estimados para la venta o por el valor de las obligaciones canceladas, el menor.

*  La minusvalia mercantil luego de ratificada es registrada en una cuenta de ingreso diferido y
amortizada en linea recta hasta en diez afios. Las NIIF requieren que la minusvalia sea
registrada en resultados del ejercicio generado.

= Las inversiones restringidas son registradas en una categoria de cuenta separada “De
disponibilidad restringida”. Las NIIF no establecen una categorfa para este tipc de
operaciones.

= Las comisiones ganadas por operaciones contingentes son registradas en resultados en el
momento de su cobro. Las NIIF establecen que éstas sean reconocidas en base a su causacién
durante el plazo de vigencia de las respectivas operaciones.

= El valor de los dividendos recibidos en efectivo por las inversiones en acciones y
participaciones, son registradas con crédito a la cuenta del activo “inversiones en acciones y
participaciones” utilizando como contrapartida la cuenta “otras pérdidas operacionales -
pérdida en acciones y participaciones”, y paralelamente se reconoce el ingreso en la cuenta
“Otros ingresos - utilidades en acciones y participaciones”, Las NIIF requieren que una entidad
reconezca en los resultados de los estados financieros separados, los dividendos procedentes
de una entidad controlada cuando surja et derecho a recibirlo.

»  LaSuperintendencia de Economfa Popular y Solidaria, no requiere la presentacion del estado
de resultado integral. Las NIIF requiere la presentacién de dicho estado financiero.

Bases de medicién

Las normas de la Superintendencia de Economia Popular y solidaria se basan en el principio del
costo histérico, excepto para ciertas inversiones que son registradas a valor de mercado y los
terrenos y edificios que se encuentran registrados al valor de mercade conforme avaliio practicado
por un perite independiente autorizado por la SEPS.

Moneda funcional y d taci

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Cooperativa. A menos que se indique lo
contrarig, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(USD).

Negocjo en marcha

Los presupuestos y proyecciones muestran que la Cooperativa sera capaz de operar dentro del
nivel de su financiamiento actual; para hacer este juicio, la Administracién considera la posicién
financiera, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros, y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el enterno tocal
en las operaciones. Por lo tanto, no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
hipotesis de negocio en marcha al preparar los estados financieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO ¥ CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

3. PRINCIPALES POLTICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a
todos los perfodos presentados en los estades financiercs, a menos que otro criterio sea
indicado.

Fluio de efecti

Los flujos por “actividades de operacion” incluyen todas aquellas transacciones de efectivo
relacionadas con el giro del negocio, incluye tamhién aquellas inversiones financieras cuye
vencimiento no supera los 90 dfas.

Fondos di ib]
Incluyen el efectivo en caja y los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras.
Inversiones

Constituyen titulos valores adquiridos por la Cooperativa con la finalidad de mantener reservas
secundarias de liquidez o cumplir con disposiciones legales; estdn categorizadas en funcidn de la
intencién que tiene la administracién relacionada con su negociacién, como sigue:

Disponibles para la venta: Son instrumentos financieros que no se encuentran clasificados en
inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados o inversiches mantenidas
hasta su vencimiento, asf como todos aquellos que determine la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria.

El registro contable inicial de las inversiones disponibles para la venta se efectuara al valor
razonable, incluyendo los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién
de dichas inversiones, posteriormente se ajustard a valor de mercado diariamente utilizando los
precios de mercado o precios estimados a través de modelos de valoracidn, en caso de que tengan
una baja o ninguna bursatilidad, o no se disponga de informacién para estimar un precio, el valor
razonable de estos instrumentos se estima mediante el cilculo del costo amortizado aplicando la
metodologia de 1a tasa de interés efectiva.

L.a ganancia o pérdida originada por la fluctuacién del valor razonable del instrumento de inversién
clasificado en esta cuenta se reconoce directamente en el patrimonic hasta que el instrumento sea
vendido o dispuestoe, momento en el cual la ganancia o pérdida que hubiese sido reconocida
previamente en el patrimonio es transferida y registrada en los resultados del ejercicie.

Mantenidas hasta su vencimiento: Son instrumentos financieros que han sido adquiridos o
reclasificados con la intencién de mantenerlos hasta su vencimiento, asi como todos aquellos que
determine la Superintendencia de Econormfa Popular y Solidaria.

El registro inicial se realiza a su valor razonable, incluyendo los costos de transaccidn que sean
directamente atribuibles a la adquisicién de dichas inversiones, posteriormente se valoran al cierre
del balance mensual, al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
prima o descuento, y los costos de transaccién incurridos se recenocerén en el estado de resultados
durante el plazo remanente del instrumento.
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COOPERATIVA DE AHORRQ Y CREDITO JARDIN AZUAYOQ LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

De disponibilidad restringida: Son instrumentos financieros que tienen limitaciones o restricciones
de cardcter legal o contractual, para transferirlos o disponer de ellos.

La reclasificacion se realizara desde la categoria de que se trate, utilizando la tltima valoracién en
el momento en que se produzca la restriccidn sobre el instrumento de inversién; posteriormente se
valoraran al costo amortizado utilizandoe el método de la tasa de interés efectiva. La frecuencia de
su valoracién se realizara al menos al cierre del balance mensual.

Las ganancias o pérdidas por actualizacién del costo amortizado se reconocen directamente en el
patrimonio hasta que la condicién que generd la restriccién haya desaparecide, momento en el cual,
la pérdida o ganancia acumulada no realizada se transfiere a los resultados del ejercicio en el caso
de que la inversion sea reclasificada a inversiones a valor razonable con cambios en el estado de
resultados o a la categorfa mantenidas hasta el vencimiento, o permanecerd en las cuentas
patrimoniales en caso de que se la reclasifique a inversiones disponibles para la venta.

Recongcimiento de intereses v descuentos: Los intereses y descuentos sobre las inversiones y

obligaciones, se devengan con carge a los resultados del ejercicio, los intereses devengados y no
cobrados se registran en intereses por cobrar en el grupo de cuentas por cobrar.

Cartera de crédito

EstA registrada al valor nominal de acuerdoe con los desembolsos efectuados alos deudores, incluye
el principal de los préstamos ctorgados pendientes de cobro y se clasifica con relacidn al destino de
los recursos y a su pericdo de maduracién, conforme disposiciones emitidas por el organismo de
control.

La cartera comprada se registra al valor nominal de los documentos adquiridos (el descuento
obtenido se registra en otros pasivos y se lleva a resultados, durante el plazo de la operacion por el
método del interés).

El iimite de las operaciones de crédito vigentes con una misma persona natural o juridica es el diez
por ciento (10%) del patrimonio técnico de la Cooperativa. Este limite se eleva hasta el 20% si lo
que excede del 10% estd caucionado con garantias de bancos nacionales o extranjeros de
reconocida solvencia, o por garantias adecuadas.

La cartera de crédite de la Cooperativa esta clasificada en los siguientes segmentos:

Créditos productivos: Son los otorgados a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o a
personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 100.000 destinados para el
financiamiento de actividades de produccién y comercializacidn de bienes y servicios en sus
diferentes fases, cuya fuente de pago constituyen los ingresos por venta la de los bienes y servicios.

Créditos de consumo: otorgados a personas naturales destinados al pago de bienes, servicios, o
gastos no relacionados con una actividad productiva, cuya fuente de pago es el ingreso neto
mensual del deudor.

Créditos para la vivienda: Son los otorgados a personas naturales para la adquisicién, construccién,
remodelacién y mejoramiento de la vivienda propia, amparados con garantia hipotecaria.

Microcréditos: créditos otorgados a personas naturales o a un grupo de prestatarios, destinados a
financiar actividades en pequeiia escala de preduccidn, comercializacién o servicios, cuya fuente

www jardinazuayo.fin.ec
Dir.: Benigno Malo 9-75 entre Gran Colombia y Siman Bolivar | Teléfono PBX: 07 2 833 255 [ Cuenca - Ecuador

i g [S1 000 FANY

Fr Laooc



BB REREEESEREEEREEREERERERREEE SRR RRERESRERRRERREERERERERERLR.

' " ; "
o® JARDIN AZUAYO | E58Tr5iion sontasncen enDencis ot conomia rorutaR v soLivaria

15

- ’

TIVA D YCRED [ARD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

principal de pago proviene de los ingresos relacicnados con la actividad productiva y/o
comercializacidn.

Créditos refinanciades: Corresponde a los créditos otorgados y refinanciados a solicitud del deudor,
cuando éste prevé dificultades temporales de liquidez, pero en un horizonte de tiempo adicional no
tendré dificultades para pagar la operacion. El refinanciamiento de los créditos procede tinicamente
para el capital de aquellas operaciones cuya categoria de riesgo de crédito es de hasta B2 y podrd
ser realizada por una sola vez.

Créditos reestructurados: Son aquellas operaciones reestructuradas por solicitud del socio cuando
éste presenta debilidades importantes en su proyeccion de liquidez, donde el cambio en el plazoy
las condiciones financieras requeridas puedan contribuir a mejorar la situacion econdmica del
cliente, y la probabilidad de recuperacién del crédito. La reestructuracién se realiza por una sola
vez y por ¢l capital de 1a o las operaciones que el deudor tiene dificultades de pago, la categoria de
riesgo de la operacién serd la que mantiene al momento de implementar la operacidn, y puede
mejorar cuando el deudor haya pagado tres cuotas consecutivas sin haber registrado morosidad.

Créditos vencidos: Segin lo establecido por la normativa aplicable, la Cooperativa transfiere a
cartera vencida los saldos 0 cuotas de sus créditos, de acuerdo con los siguientes criterios:

= Los saldos o cuotas de los créditos productivos, consumo, microcrédito y educativo, no
pagados, a los 61 dias posteriores a la fecha de su vencimiento.

= Los saldos o cuotas de los créditos inmaobiliario y vivienda de interés social y publico, a les 91
dias posteriores a la fecha de su vencimiento

Los créditos excepto las operaciones vinculadas, considerados incobrables se dan de baja con cargo
a la provisién constituida, en el ejercicio en que se completan tres afios desde la fecha en que
cayeron en mora u, optativamente, antes de dicho plazo cuando existan causas justificadas ante la
SEPS. Adicionalmente, cuando por lo menos 3 dividendes de un crédito reestructurado caen en
mora, se debe declarar el préstamo como vencido ¥ proceder a su castigo.

Créditos que no devengan intereses: Cuando la operacién de crédito, registran cuotas de capital en
estado vencido, las cuotas aun no vencidas o cuyo vencimiento es de hasta los 60 dias para los
créditos productivos, consumo, microcrédito v educativo, 90 dias para los créditos inmobiliario y
de vivienda, la Cooperativa transfiere estos saldos a cartera que no devenga intereses.

Reconacimiento de intereses: Los intereses en préstamos son reconocidos en resultados paor el
método del devengado; sin embargo, de acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable, los
intereses son revertidos de Ia cuenta de ingresos y registrados en cuentas de orden en funcién de
los siguientes criterios:

* Intereses de los créditos productivo, consume, microcrédito, y educativo, si no son cobrados a
los 61 dias posteriores a la fecha de vencimiento de la operacidn o cuocta, (disposicién vigente
hasta el 30 de diciembre de 2022).

* Intereses de créditos de inmobiliario y de vivienda de interés social y publico, si no son
cobrados a los 91 dias posteriores a la fecha de vencimiento de la operacién o cuota,
(disposicion vigente hasta el 31 de diciembre de 2022.

Los intereses devengados y no cobrados originados por operaciones de cartera de créditos se
reversan en su totalidad con cargo a las correspondientes cuentas de ingresos si el devengo y
vencimiento se produce dentro del mismo ejercicio econdmico; paralelamente se registra en
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cuentas de orden. Silos intereses han sido devengados en ejercicios anteriores se carga en el rubro
“Otras pérdidas operacionales” en las subcuentas "Intereses y comisiones devengados en gjercicios
anteriores” y paralelamente se contabilizan en Cuentas de orden, en la subcuenta “Intereses,
comisiones e ingresos en suspenso”. Al momento de su posterior recuperacién, los intereses
devengados hasta ese momento son contabilizadas directamente en los resultados del periodo en
el que se recuperen y la parte correspondiente a periodos antericres se contabilizan en el rubro
“Otros ingresos operacicnales” dentro de la subcuenta “Intereses y comisiones devengadas en
ejercicios anteriores”.

Provisi ivos deri

Es constituida con cargo a resultados y disminuida por los castigos de préstamos, cuentas por
cobrar, y otros activos de dificil recuperacion. La recuperacion de los créditos o cuentas castigadas
se acreditan a resultados. Las provisiones son instrumentadas de acuerdo a lo establecido en las
resoluciones emitidas por el Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera. Los
procedimientos de calificacién y constitucidn de provisiones y las cuentas que aplicaron para/ la
Cooperativa se resumen como sigue:

Inversiones: Fueron calificadas por la Cooperativa considerando los siguientes parametros:

=  Dificultades financieras significativas del emisor (deterioro de la calidad crediticia).
= Interrupcién de transacciones o de cotizaciones para el instrumento financiero.

=  Renegociacién o refinanciamiento forzado de las condiciones

= contractuales del instrumento financiero.

=  [Evidencias de un proceso de reestructuracién forzosa o quiebra.

El valor de la provisién fue calculado en base a la metodologia definida por la Cooperativa, basada
en el Art. 65 Calificacidn v Constitucidn de provisiones, Pardgrafo II: Inversiones, Subseccién II1: De
la Constitucién de Provisiones de Cuentas por Cobrar y Otros Activos, Seccién V: Normas para la
Constitucién de Provisiones de Activos de Riesgo en las Cooperativas de Ahorro y Crédito. Capitulo
XXXVI: Sector Financiero Popular y Solidario.

Se exceptua de la constitucidn de provisiones los valores emitidos, avalados o garantizados por el
Banco Central del Ecuador, el Ministerio de Finanzas, e instituciones financieras piblicas.

Para los instrumentos de inversidn que no cuentan con una calificacién de riesgos, el andlisis para
determinar la provisién por deterioro se efectuard segin lo establecido en la Codificacién 